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Wstep

Osoby studiujgce makroekonomi¢ moga korzysta¢ z szeregu podrgcznikdw.
Maja do dyspozycji kilkanascie podrecznikéw przetlumaczonych z jezyka
angielskiego, wsrod ktorych dwa sa szczegoOlnie popularne. Jeden to podrgcznik,
ktorego autorami sg David Begg, Stanley Fischer oraz Rudiger Dornbusch. Drugi,
cieszacy si¢ od ponad potwieku popularnoscig swiatowa, majacy dwadziescia wydan
w samych Stanach Zjednoczonych, to podrgcznik Paula A. Samuelsona, ktorego
wspotautorem, od kilku ostatnich wydan, jest W.D. Nordhaus. Oprocz tego
dostepnych jest szereg podrecznikow polskich. Tak wiec studenci majg duze
mozliwosci wyboru.

Rzecz w tym, ze w podrecznikach tlumaczonych z jezyka angielskiego
przyktady nawigzuja do realiow gospodarki amerykanskiej lub angielskiej. Z kolei
W podrecznikach polskich autoréow odwotan do przyktadéw dotyczacych polskiej
gospodarki jest stosunkowo mato. Ponadto wickszo$¢ podrecznikow anglosaskich jest
bardzo obszerna, liczy bowiem po kilkaset stron. Na przykilad podrecznik Begga
| wspotautorow liczy ponad 500 stron a podrecznik P. A. Samuelsona i Nordhausa,
poswiecony rowniez mikroekonomii, liczy 750 stron. Natomiast rekord objetosci bije
podrecznik autorstwa P. R. Krugmana 1 Wellsa, ktory liczy ponad 700 stron. Rowniez
obszerne sag inne, przelozone na jezyk polski, anglojezyczne podreczniki. W efekcie
zaden z nich nie przystaje do ilo$ci godzin przeznaczonych w programach studiow
na zajecia z makroekonomii nie tylko na studiach niestacjonarnych lecz réwniez
na studiach stacjonarnych, zaréwno jednolitych jak réwniez licencjackich.

Niniejszy podrgcznik stanowi probe dostosowania jego objetosci do liczby
godzin przewidzianych w planach studiow licencjackich, bez szkody dla jego
zasadniczych tre§ci. Starano si¢ przy tym wiedze teoretyczng ilustrowaé wiedzg
z zakresu historii gospodarczej, zwlaszcza, ze jest ona wypierana lub zostata wyparta
z planu studiéw niektoérych kierunkow studiow ekonomicznych. Tymczasem, gdy
w potowie roku 2009 dziennikarz przeprowadzajac wywiad z P. A. Samuelsonem
zapytal go ,,... co powiedziatby Pan mtodej osobie, ktéra dopiero zaczyna studia
ekonomiczne?”, ten odpowiedzial. ,No «c6z, moja rada bylaby chyba
odzwierciedleniem zmiany, jaka na staro$¢ zaszta w moich zapatrywaniach. Dzi$
powiedziatbym takiej osobie, aby pod zadnym pozorem nie zaniechata nauki historii
gospodarczej, poniewaz w niej znajdzie tworzywo dla wszystkich sformutowanych
przez siebie hipotez i dzigki niej bedzie je mogla weryfikowac¢". (Conor Clarke,
Interview whith Paul Samuelson. Part two, Atlantic 18 June 2009, cytowane za
N. Roubini i St. Mihin: Ekonomia kryzysu, W Wolters Kluwer business, Warszawa
2011 s. 82).

Calo$¢ materialu zostala omowiona w 20 rozdziatach, ktére pogrupowano
w VIl czeSci. Podzial ten odzwierciedla przyjeta logike wykladu odbiegajaca
w pewnym stopniu od ujecia tradycyjnego. Czgs¢ 1 jest poswigcona charakterystyce
makroekonomii. Natomiast w czgéciach |l —IV opisano ruch okr¢zny, mierniki
aktywnos$ci gospodarczej oraz porownania zmian w gospodarce w czasie 1 przestrzeni.



Z kolei w czesci IV omdwiono zaklocenia w gospodarce. Natomiast dopiero
w kolejnych czesciach (V i VI) opisano funkcjonowanie rynku dobr i ustug oraz rynku
pieniadza, a takze polityke fiskalng oraz pieniezng. Ostatnia, VII cze$¢, zostata
poswigcona wzrostowi gospodarczemu.

Podrecznik zostal napisany z mys$la o studentach ekonomicznych studiéw
licencjackich. Moze by¢ rowniez przydatny Studentom studiow nieekonomicznych
takich jak prawo, administracja, socjologia, psychologia i geografia, a takze studiow
technicznych. Moga z niego korzysta¢ rdwniez osoby, ktore z racji wykonywanego
zawodu lub pelionych funkcji interesujg sie funkcjonowaniem gospodarki.

Krakow, listopad 2014 .
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Czesc |
Geneza i przedmiot makroekonomii

Rozdzial 1. Przedmiot makroekonomii

1.1. Geneza makroekonomii

Makroekonomia stanowi dziat ekonomii, ktory zajmuje si¢ badaniem catej
gospodarki. Okreslenie makroekonomia wywodzi si¢ z terminu ,,makrosystem”.
W obu przypadkach przedrostek ,,makro” pochodzi z jezyka greckiego 1 oznacza
»duzy”.

Problemami makroekonomicznymi interesowano si¢ nim powstata ekonomia
jako samodzielna dyscyplina naukowa. Zajmowali si¢ nimi merkantylisci (XVI —
XVIII wiek). Stworzyli oni zespdt pogladow dotyczacych prowadzenia polityki
gospodarczej przez panujgcego, W wyniku ktorej kraj miat si¢ bogacic.

Pierwsza naukowg teori¢ opisujaca funkcjonowanie gospodarki stworzyt tworca
fizjokratyzmu Franciszek Quesnay w I potowie XVIII wieku. W niewielkiej pracy
zatytulowanej ,,Tablica ekonomiczna” (1758 r.) przedstawil funkcjonowanie
gospodarki opartej na rolnictwie, w ktorej istniejg trzy klasy: wiascicieli ziemskich,
dzierzawcow (rolnikow) oraz klasa jatlowa (rzemieslnikéw). Opisat jak w gospodarce
tej przebiega obieg produktu i pienigdza migdzy wymienionymi klasami. Problemami
makroekonomicznymi zajmowat si¢ tworca klasycznej ekonomii Adam Smith.
W opublikowanej w 1776 roku pracy noszacej tytul ,,Badania nad naturg
| przyczynami bogactwa narodow” zajmowal si¢ miedzy innymi analizg czynnikéw
tworzacych bogactwo krajow.

Od probleméw makroekonomicznych odeszta powstata pod koniec XIX wieku
ekonomia neoklasyczna. Swoje zainteresowania skupila na badaniach z zakresu
mikroekonomii. Zasadniczym modelem w ekonomii neoklasycznej byt model rynku,
ktory wykorzystywano do opisu funkcjonowania catej gospodarki. Jej badania
koncentrowaty si¢ na dwoch kwestiach: rownowagi czastkowej dotyczacej
funkcjonowania poszczegélnych rynkéw oraz réwnowagi ogolnej rozumianej jako
jednoczesna rownowaga na wszystkich rynkach.

Powrdt do analizy probleméw makroekonomicznych byl zwigzany z kryzysem
Swiatowym lat trzydziestych XX wieku. Kryzys ten o zasiegu S$wiatowym,
charakteryzujacy si¢ olbrzymim spadkiem produkcji, duzymi rozmiarami bezrobocia
| dlugotrwatoscia ~ spowodowal  powrét  do  zainteresowan  problemami
makroekonomicznymi. Okazato si¢ bowiem, ze nie bylo mozliwe — na gruncie
dotychczasowej teorii majacej charakter mikroekonomiczny — wyjasnienie zaistniatej
sytuacji. Powstala konieczno$¢ powrotu do badania probleméw makroekonomicznych
1 stworzenia nowej teorii, ktora umozliwitaby opis 1 wyjasnienie nowej rzeczywistosci.

Podstawy makroekonomii stworzyt J. M. Keynes. Zawart je w pracy ,,0goélna
teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza” (1936 r.). Odrzucajac model klasyczny J. M.
Keynes przywrocit rozwazania makroekonomiczne. Dlatego tez uwaza si¢ go za ojca
makroekonomii. Keynes nie twierdzit jednak, ze model klasyczny jest bledny lecz
Ze Mija si¢ z rzeczywistoscig. Poczynajac 0d Keynesa zaczgto rozroézniaé rozwazania
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0 charakterze mikroekonomicznym oraz makroekonomicznym. Natomiast od lat 50-
ych XX wieku utrwalit si¢ podziat ekonomii na mikroekonomi¢ i makroekonomie.

1.2. Problemy badawcze makroekonomii

Makroekonomia zajmuje si¢ badaniem funkcjonowania i strukturg calej
gospodarki oraz zachowaniem podmiotéw i podejmowanych przez nich decyzji.
W sumie zajmuje si¢ badaniem tak zwanych zagregowanych zachowan oraz
»agregatow”. Mowiagc o zagregowanych zachowaniach mamy na mysli zachowania
ogdhu gospodarstw domowych, przedsi¢biorstw i instytucji rzadowych, a nie
pojedynczego konsumenta, przedsigbiorcy czy pojedynczej instytucji rzadowe;.
Zagregowane zachowania stanowig wypadkowa zachowan wymienionych grup
podmiotow. Oznacza to, ze poszczegolne podmioty, dazac do osiggnigcia tego samego
celu, niekoniecznie podejmuja takie same decyzje. Wynika to z faktu, ze dziataja one
w réznych warunkach. Tak na przyktad kazde z gospodarstw domowych dazy
do zaspokojenia potrzeb. Jednak to, jakie dobra kupuja i w jakich ilosciach zalezy
od szeregu takich czynnikéw jak: wielkos¢ dochodu, ceny dobr, preferencje itd.
Czynniki te tworza okreslone bariery 1 powoduja, Zze decyzje ogotu gospodarstw
domowych sg wypadkowg ich zachowan indywidualnych, a nie ich suma.

Agregaty z kolei oznaczajag wielkosci globalne, czyli dotyczace calej
gospodarki. Przyktadami agregatow sa takie zmienne jak produkt narodowy, dochod
narodowy, globalna podaz, globalny popyt, a takze poziom cen. Na poziomie
mikroekonomicznym odpowiednikami wymienionych zmiennych sg produkcja
przedsiebiorstwa, dochdd gospodarstwa domowego, popyt na dane dobro i podaz
pojedynczego dobra oraz cena dobra.

Makroekonomia bada jakie czynniki okreslaja wymienione zmienne
makroekonomiczne oraz jakie czynniki wplywaja na ich zmiang. Gtowne problemy
badawcze makroekonomii sprowadzajg si¢ zatem do badania funkcjonowania rynku
dobr 1 ustug, rynku pienigdza i rynku sity roboczej, bedacego gldownym segmentem
rynku czynnikow  wytworczych. W obszarze zainteresowan makroekonomii
sg rowniez takie zagadnienia jak pelne zatrudnienie i bezrobocie, inflacja, wahania
gospodarcze, a takze wzrost gospodarczy. Makroekonomia bada réwniez powigzania
gospodarki krajowej z sektorem zagranicznym.

Dla opisu i wyjasnienia zwigzkow przyczynowo—skutkowych majacych miejsce
w gospodarce makroekonomia postuguje si¢ modelami. Gtownym modelem jest model
ruchu okre¢znego, podczas gdy z mikroekonomii jest to model pojedynczego rynku.

1.3. Glowne nurty w makroekonomii

We wspotczesnej makroekonomii wyr6znia si¢ dwa gtowne nurty. Jeden z nich
nawigzujacy do tradycji ekonomii klasycznej, to nurt klasyczny. Drugi nawigzujacy
do J. M. Keynesa to nurt keynesowski. Gtowne obszary rozbieznosci migdzy nimi
dotycza takich kwestii, jak: stosunek do tak zwanego prawa Say’a, dlugosci okresu
czasu bedacego przedmiotem analizy, oceny skuteczno$ci rynku oraz roli panstwa
W zyciu gospodarczym.

Ekonomisci nurtu klasycznego podzielaja poglad ekonomii klasycznej,
ze dziala prawo Say’a. Prawo to sformutowane w XIX wieku przez ekonomiste
francuskiego J. B. Say’a stwierdza, ze kazda podaz tworzy roéwny sobie popyt.
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Oznacza to, ze wszystko to, CO zostanie wytworzone, znajdzie swojego nabywce, czyli
zostanie sprzedane. Prowadzi to do wniosku, ze kryzys nadprodukcji nie moze
wystapi¢. Ewentualny kryzys moze by¢ kryzysem niedostatecznej produkcji jako
wynik kleski zywiolowej Iub wojny. Natomiast ekonomisci nurtu keynesowskiego,
w §lad za J. M. Keynesem, neguja dzialanie prawa Say’a. Uwazajg, ze to nie podaz
tworzy popyt lecz ze to popyt tworzy podaz. W efekcie rezultatem niedostatecznego
popytu jest kryzys nadprodukcji, czyli czgs¢ wytworzonej produkcji nie znajduje
nabywcy.

Kolejna r6znica miedzy obu nurtami sprowadza si¢ do tego, ze ekonomisci
nurtu klasycznego interesuja si¢ funkcjonowaniem gospodarki w dlugim okresie.
Natomiast keynesistow interesuje funkcjonowanie gospodarki w okresie krotkim.
Zdaniem ekonomistéw nurtu klasycznego w okresie dtugim bgdace do dyspozycji
zasoby sg w pelni wykorzystane. W rezultacie istnieje w gospodarce peine
zatrudnienie a wytworzony produkt jest rowny produktowi potencjalnemu. Z kolei
zdaniem ekonomistow nurtu keynesowskiego w okresie krotkim wystgpuje brak
pelnego zatrudnienia, czyli wystgpuje bezrobocie, a produkt wytworzony jest ponizej
produktu potencjalnego.

Oba nurty roznig si¢ miedzy sobg w ocenie skuteczno$ci dziatania rynku.
Przedstawiciele nurtu klasycznego uwazaja, ze rynek dziala doskonale gdyz ceny
sg gietkie. Gietko$¢ cen oznacza, ze reagujg one na kazda zmiang sytuacji rynkowe;.
Jezeli powstaje na rynku chwilowy brak rownowagi, to ceny natychmiast na ten fakt
reaguja 1 dochodzi do réwnowagi. Tak wiec, gdyby powstala chwilowa nadwyzka
podazy nad popytem, to ceny uleglyby obnizeniu. Popyt wzrostby 1 zrownaltby si¢
zZpodaza, czyli podaz znalazlaby roéwny sobie popyt. Ekonomisci nurtu
keynesowskiego stoja natomiast na stanowisku, ze ceny sg sztywne, a CO najmniej
lepkie. Sg sztywne, gdyz nie reaguja na zmiany sytuacji rynkowej, a gdy sa lepkie
to reaguja z opoznieniem. W rezultacie w krotkim okresie ceny nie sg czynnikiem
doprowadzajagcym do rownowagi, co powoduje, ze rynek jest niedoskonaty.

Kolejna réznica miedzy obu nurtami dotyczy roli panstwa w zZyciu
gospodarczym. Ekonomis$ci nurtu klasycznego sg przeciwnikami ingerowania panstwa
w sprawy gospodarcze. Uwazaja, ze ingerencja panstwa w sprawy gospodarcze
Zuwagi na sprawno$¢ rynku jest niepotrzebna, a nawet wrecz szkodliwa.
W przeciwienstwie do nich ekonomisci nurtu keynesowskiego sa zwolennikami
Interwencjonizmu panstwowego. Ich zdaniem: w przypadku nadprodukcji panstwo
powinno kreowa¢ dodatkowy popyt.

W konsekwencji ekonomiSci obu nurtow rdznig si¢ migdzy sobg innymi
zaleceniami pod adresem polityki gospodarczej. Ekonomisci nurtu klasycznego
opowiadaja si¢ za pasywng polityka gospodarcza, a keynesisci za politykg aktywna.

Nalezy zaznaczy¢, ze w ramach kazdego z nurtow istniejg odrebne, roznigce si¢
miedzy sobg szkoly. W ramach nurtu klasycznego sa to monetaryzm, nowa ekonomia
klasyczna, ekonomia strony podazowej oraz teoria realnego cyklu koniunkturalnego.
Natomiast w ramach nurtu keynesowskiego wyroznia si¢ keynesizm ortodoksyjny,
neokeynesizm 1 nowy keynesizm. Oba nurty skladajg si¢ na tak zwang ekonomig
gléwnego nurtu. Oprocz niej wyrdznia sie ekonomie heterodoksyjng, do ktorej zalicza
si¢ szereg roznych szkot takich jak na przyklad instytucjonalisci, postkeynesisci oraz
neoaustriacy.
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Zatem wspoélczesna makroekonomia to zbidr roznych pogladoéw, co znajduje
wyraz w roznych proponowanych przez nie zaleceniach dla polityki gospodarczej.

1.4. Makroekonomia a polityka gospodarcza

Makroekonomia dostarcza teoretycznych podstaw dla polityki gospodarczej.
Tworzone przez nig modele sa uzywane zarOwno przez rzad jak réwniez duze spotki
kapitatowe do ksztattowania polityki gospodarczej oraz strategii biznesowej. Zwigzek
migdzy nimi wynika z faktu, ze makroekonomia bada te aspekty rzeczywistosci
gospodarczej, na ktore polityka gospodarcza oddziatuje.

Polityka gospodarcza, bedagc domeng politykow, zajmuje si¢ celami, jakie chce
si¢ osiggna¢ oraz Srodkami prowadzacymi do ich realizacji. Celami tymi sg wzrost
produkcji, pelne zatrudnienie, stabilizacja cen oraz niwelowanie skali wahan
gospodarczych. Aby cele te realizowac polityka gospodarcza wybiera okreslone $rodki
(narzedzia), za pomoca ktorych cele te chce osiggnaé. Polityka gospodarcza, aby byc¢
skuteczna, musi wybiera¢ takie $rodki realizacji zatozonych celéw, aby zachodzit
migdzy nimi zwigzek przyczynowo — skutkowy. Oznacza to, ze wybrane S$rodki
powinny by¢ przyczynami wywotujacymi takie skutki, ktore sg zatozonymi celami.
Takiej wiedzy dostarcza politykom makroekonomia.

Jesli idzie o cele formutowane przez polityke gospodarcza, to makroekonomia
powinna uprzedzi¢ o ewentualnym istnieniu zjawiska zwanego wymiennoscig celow.
Zjawisko to ma miejsce wowczas, gdy dwa cele, jakie polityka gospodarcza chce
realizowac, wykluczaja sig¢. Wowczas polityka gospodarcza stoi przed konieczno$cig
dokonania wyboru, ktory cel wybraé, a z realizacji ktorego zrezygnowac, poniewaz
obu jednoczesnie nie da si¢ zrealizowaé. W pewnych warunkach tego rodzaju
wymienno$¢ wystepuje w przypadku inflacji 1bezrobocia. Wowczas polityka
gospodarcza stoi wobec dylematu, na realizacje ktorego celu si¢ zdecydowaé — na
obnizenie inflacji lecz kosztem bezrobocia lub obnizenie bezrobocia kosztem wzrostu
inflacji.

Makroekonomia powinna uswiadomié¢ politykom, ze dany cel mozna osiggnac,
uzywajac roznych srodkéw. Jednak poszczegoélne ich rodzaje wywotujg rézne skutki
uboczne. Tak na przyktad, jezeli chcemy rozszerzy¢ zakres zasitkow socjalnych,
wprowadzajac nowy ich rodzaj, to aby zdoby¢ srodki na ten cel, mozemy skorzystac¢
z istniejacej rezerwy Srodkéw pienieznych, albo zaoszczedzi¢ na innych wydatkach.
W pierwszym przypadku rezerwa zostanie uszczuplona, a w drugim obnizymy inne
wydatki.

W zaleznosci od tego, jakich narzedzi uzywa si¢ w polityce gospodarczej
I celow, jakie sg stawiane, przyje¢to dzieli¢ polityke gospodarcza na polityke fiskalng
oraz polityke pieniezng (monetarng). Gdy w gre wchodzg narzedzia fiskalne, takie jak
na przyktad podatki to polityke, taka nazywamy polityka fiskalng. Jezeli uzywamy
narzgdzi pieni¢znych — na przyklad stopy procentowej, to polityke taka nazywamy
polityka pieni¢zna.

Biorge pod uwage fakt, ze rzeczywisto$¢ gospodarcza ksztattuje si¢ pod
wpltywem polityki gospodarczej, mozemy powiedzie¢, ze makroekonomia bada
rezultaty polityki gospodarczej.
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Czesc 1
Ogolna charakterystyka gospodarki

Rozdzial 2. Pojecie gospodarki

Gospodarka jest strukturg, w ramach ktorej ludzie wykorzystuja ograniczone
zasoby, aby zaspokoi¢ roznorodne potrzeby. W tym celu wytwarzajg réznorodne dobra
1 ustugi, a nastepnie dzielg 1 wymieniajg je miedzy soba. Moéwiac o gospodarce, mamy
zazwyczaj na mysli przemyst, rolnictwo oraz handel.

Wymienione procesy odbywaja si¢ w ramach okreslonego porzadku prawnego,
ktory okresla prawa wlasnosci oraz reguly gry ekonomicznej. Prawa wilasnosSci
stanowig, kto jest wiascicielem czynnikow wytworczych oraz dobr, a takze jakie
prawa przyshuguja ich wilascicielowi. Stanowia, ze wlasciciel moze swobodnie
dysponowa¢ swoja wiasnoscig. Moze przedmiot nalezagcy do niego sprzedac,
udostegpni¢ do nieodptatnego lub odptatnego uzytkowania, podarowaé a takze
zniszczy¢. W tym ostatnim przypadku dozwolone sg tylko takie sposoby zniszczenia,
ktore nie zagrazajg innym. Prawa wlasnosci stanowig rowniez, ze korzysci pochodzace
Z wilasnosci przynalezg do wtasciciela w mys$l zasady ,.kogo drzewo tego owoc”.
Wreszcie stanowig, ze wiasciciel bedacy osoba fizyczna moze swoja wlasnoscia
dysponowa¢ réwniez po S$mierci poprzez testament. Natomiast ,reguly gry” to
regulacje dotyczace: tworzenia 1 likwidacji przedsigbiorstwa, zasady zawierania
umow, stosunki migdzy pracownikami 1 przedsigbiorstwami, ochrony interesow
konsumentow oraz zasady rozliczen z panstwem.

Moéwigc o gospodarce, nalezy wyr6zni¢ podejmujacych decyzje oraz
mechanizm koordynujacy. Z makroekonomicznego punktu widzenia tradycyjnie
przyjeto wyrdzniaé trzy grupy podejmujacych decyzje. Sg nimi: sektor gospodarstw
domowych, sektor gospodarczy oraz sektor rzadowy. W sktad gospodarstw domowych
wchodzg  wszystkie gospodarstwa domowe zaro6wno jedno-jak rowniez
wieloosobowe. Celem kazdego z nich jest zaspokojenie potrzeb. Osiggnieciu tego celu
shuzy szereg podejmowanych przez nie decyzji. Najwazniejsze z nich dotycza
oferowanej — sektorowi gospodarczemu i rzagdowemu — iloSci pracy o okreslonej
strukturze i kwalifikacjach. W ramach tego sektora czg¢$¢ gospodarstw domowych
podejmuje ponadto decyzje dotyczace sprawy czy i ile oszczedza¢. W obrgbie sektora
gospodarstw domowych podejmowane sa rowniez decyzje dotyczace rozmiarow
I struktury popytu na dobra i ustugi.

Sektor gospodarczy to ogot przedsigbiorstw, ktore kierujgc si¢ motywem zysku,
wytwarzajag dobra i ustugi. W sektorze tym podejmowane s3 trzy grupy decyzji.
Po pierwsze: jakie dobra i ustugi oraz w jakich iloSciach wytwarza¢. Po drugie: przy
pomocy jakich metod technicznych je wytwarza¢ 1 po trzecie: z czego je wytwarzac.
Tak wigc w ramach tego sektora zapadaja decyzje dotyczace podazy wytwarzanych
dobr i ustug, popytu na czynniki wytworcze oraz techniki wytwarzania.

Ostatni z sektor6w — sektor rzadowy — to ogoél instytucji rzadowych
I samorzgdowych. Celem tego sektora jest dostarczanie dobr publicznych. Obejmujg
one wymiar sprawiedliwosci, bezpieczenstwo wewnetrzne i zewnetrzne, o$wiate
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I nauke, stuzbe zdrowia oraz pomoc spoteczng. Dostep do nich jest bezptatny lub
czgsciowo odptatny. W obrebie tego sektora sg podejmowane decyzje dotyczace tego,
jakie dobra publiczne dostarczy¢ 1 w jakiej ilosci, ktore z tych dobr beda wytwarzane
przez sektor prywatny, a ktoére bedg wytwarzane w przedsigbiorstwach publicznych.
W obrgbie tego sektora podejmowane sg réwniez decyzje dotyczace popytu na prace.
Rzad podejmuje takze decyzje dotyczace podatkow. Dotycza one kwestii: kogo
I co opodatkowa¢ oraz w jakiej wysokosci opodatkowaé. Sektor ten decyduje
rowniez o rodzajach transferow 1 ich wysokosci.

Nalezy zauwazy¢, ze wybory dokonywane przez poszczegdlne grupy
podmiotow niekoniecznie sg zbiezne. Gospodarstwa domowe dostarczajg pewng ilos¢
pracy o okreslonych kwalifikacjach, a przedsigbiorstwa pragng zakupi¢ niekoniecznie
taka samg 1los¢ 1 jako$¢ pracy. To samo dotyczy dobr 1 ustug. Podejmowane przez
gospodarstwa domowe decyzje dotyczace rozmiarOw i struktury popytu na dobra
I ustugi niekoniecznie muszg by¢ zgodne z decyzjami przedsigbiorstw dotyczacych
rozmiardw 1 struktury podazy tych dobr 1 ustug. Dotyczy to rowniez dobr publicznych.
Ich ilos¢ 1 struktura niekoniecznie musi by¢ zgodna z oczekiwaniami spotecznymi.
Ten brak zgodnosci powoduje, ze wystepuje koniecznos$é istnienia mechanizmu
koordynujacego. Istniejag dwa mechanizmy, ktore prowadza do koordynacji wyborow
podejmowanych przez rézne podmioty. Jeden to mechanizm nakazowy, a drugi
to mechanizm rynkowy. Mechanizm nakazowy jest metoda okreslania ile, jak i dla
kogo opartg o autorytet panujacego — takiego jak krol, dyktator lub rzadzaca partia.
Natomiast drugim mechanizmem jest rynek. Méwigc o rynku, myslimy zazwyczaj
0 tysigcach roznych rynkow.

Z punktu widzenia makroekonomicznego ogdét rynkow agregujemy w trzy
grupy wyrdzniajac: rynek dobr i ushug, rynek czynnikow wytworczych oraz rynek
finansowy. Na rynku dobr i ustug gospodarstwa domowe zgtaszaja popyt na dobra,
a przedsigbiorstwa dostarczaja ich podazy. W przypadku rynku czynnikow
wytworczych — podazy dostarczaja gospodarstwa domowe, a popyt na czynniki
wytworcze zglaszaja przedsigbiorstwa oraz rzad. Najwazniejszym segmentem tego
rynku jest rynek pracy, poniewaz wigkszo$¢ gospodarstw domowych dysponuje
jedynie pracg. Ostatni z rynkéw, rynek finansowy, dostarcza podazy oszczgdnosci
pozyczkobiorcom. Dostarczycielami podazy oszczednos$ci sg gospodarstwa domowe,
przedsiebiorstwa i ewentualnie panstwo, jezeli dysponuje nadwyzka dochodow nad
wydatkami. Przy czym gléwnym dostarczycielem oszczgdno$ci sa gospodarstwa
domowe. Co prawda wigkszo$¢ gospodarstw domowych dysponuje relatywnie
niewielkimi oszczgdno$ciami lecz ich duza liczba powoduje, ze suma dostarczanych
przez nie oszczednoSci jest duza. Natomiast oszczgdno$ci poszczegdlnych
przedsigbiorstw sg wzglednie duze lecz ilo$¢ przedsigbiorstw w porownaniu z iloscig
gospodarstw domowych jest duzo mniejsza. W rezultacie suma oszczgdnoSci
gospodarstw domowych przewyzsza sumg oszczedno$ci przedsigbiorstw. Panstwo
dostarcza oszczednosci wyjatkowo, gdy jego wydatki sg mniejsze od dochodow.
Sytuacja taka ma miejsce bardzo rzadko. Pozyczkobiorcami, a wigc zglaszajacymi
popyt na pozyczki sg przedsigbiorstwa, panstwo, a takze gospodarstwa domowe.

Gospodarke przyjeto dzieli¢ na gospodarke zamknieta i na gospodarke otwartg.
Pierwsza z nich to gospodarka nie majgca powigzan z gospodarkami innych krajow.
Cechuje ja autarkia czyli samowystarczalno$¢. Natomiast gospodarka otwarta jest
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powigzana z sektorem zagranicznym. Tym co ja taczy z tym sektorem sg przeplywy
dobr i1 ustug, przeptywy kapitatu oraz przeptywy sity roboczej. Przeptywy dobr i ustug
to handel zagraniczny obejmujacy eksport czyli wywoz dobr 1 ustug za granice oraz
import polegajacy na przywozie dobr 1 ustug z zagranicy. Przeptywy kapitatu
przybieraja rézne formy z tym, ze gldéwnymi formami sg inwestycje bezposrednie
| portfelowe. Bezposrednie zagraniczne inwestycje sg to inwestycje podejmowane
przez osobe fizyczng lub prawng jednego kraju w innym kraju. Przyjmuja one postac
filii zatozonej za granica lub nabycia kapitalu trwalego za granicg. Natomiast
inwestycje portfelowe polegaja na zakupie papieréw wartoSciowych innego kraju
(akeji, obligacji, bonow skarbowych).
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Rozdzial 3. Ruch okre¢zny w gospodarce

Wystepujace w gospodarce podmioty sg z sobg powigzane za posrednictwem
rynkow. Tym, co je 1taczy, sa strumienie rzeczowe Oraz strumienie pieniadza.
W rezultacie wystepuje W gospodarce ruch okrgzny.

Najprostszym modelem opisujacym te powigzanie jest model ruchu okrgznego
gospodarki dwusektorowej. Uwzglednia on sektor gospodarstw domowych oraz sektor
przedsigbiorstw (gospodarczy). Oba te sektory wchodza we wzajemne relacje poprzez
rynek czynnikéw wytworczych oraz rynek dobr 1 ustug (rys. 1).

Wydatki Dochod
"I Rynki dobr i ustug
Zakupione dobra Sprzedane dobra
i ustugi i ustugi
Y A 4
Gospodarstwa N — PN Se'kt(?r
domowe przedsigbiorstw

A A

Tozsamosé rachunkowa
dochodu i podatku

Praca, ziemia, Czynniki
kapitat wytworcze
"l Rynki czynnikow
produkc;ji .
Dochod Place, czynsze, zyski

Legenda: Y — dochdd narodowy, PN — produkt narodowy.
Rysunek 1. Ruch okrezny w gospodarce dwusektorowe;.

Zakladamy, ze gospodarstva domowe dysponuja czynnikami wytworczym
W postaci pracy, ziemi oraz kapitalu 1 udostgpniaja je na rynku czynnikow
wytworczych sektorowi gospodarczemu. Sektor ten wykorzystuje te czynniki
do wytwarzania dobr iustug, ktorych ogoét stanowi produkt narodowy. W zamian
z sektora przedsiebiorstw ptyng do sektora gospodarstw domowych dochody w postaci
ptac, czynszow i zyskow. Dla przedsigbiorstw stanowig one z kolei koszty.
Gospodarstwa domowe otrzymane dochody, ktorych suma stanowi dochéd narodowy,
wydaja na zakup dobr i ustug. Nabyte na rynku dobr i ustug od przedsigbiorstw dobra
1 ustugi plyng do gospodarstw domowych. Natomiast ptyngcy od gospodarstw
domowych strumien pienigdza stanowi dochdd sektora przedsiebiorstw. W rezultacie
sektor ten ma $rodki pieni¢zne na nabycie potrzebnych mu czynnikéw wytworczych.
W ten sposob koniec jednego ruchu okreznego umozliwia rozpoczecie kolejnego.
Natomiast z faktu, ze dochod jest wydawany na zakup produktéw, wynika to,
ze warto$¢ dochodu i warto$¢ produktu sg sobie rowne. Rowno$¢ ta jest zatem
tozsamoscig rachunkowa dochodu i produktu (Y = PN)

Bardziej zlozonym modelem ruchu okreznego jest model trzysektorowy.
W modelu tym uwzgledniamy dodatkowo sektor rzadowy i rynek finansowy (rys. 2).
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dobra i ushugi konsumpcyjne (C)
N Rynek débr i ustug
i wydatki na zakup x dobr 1 ustug (C) |
| G| | dobra :
A 4 | [ 4 f]
T T
Sektor gospodarstw F~" "7~~~ P K ad === Sektor
domowych Ty ] Sektorrzadowy - ] Tr 7 przedsigbiorstw obrot
? Ay : : LAY : A : K wewngtrzny
I O B e .
R | : v ! |
|
A T S_ o~ o . o S-1 X !
i \___ odsetki___,7,_ Rynek finansowy =/ - - - oo :
I

| |

} i rh
| 1 I

! dochod tace, czynsze, zyski |
L““‘_‘_““,““gz“ Rynki czynnikow _}3_____3_{_____31_.___|

czynniki wytworcze wytwoérezych praca, ziemia, kapitat

Objasnienia:

—— strumienie rzeczowe —-——-> strumienie pieniadza BS - nadwyzka nadwyzka udziatu
Legenda: C — zakupy dobr konsumpcyjnych, Y — dochéd narodowy, PN — produkt narodowy,
S — 0Szczednosci gospodarstw domowych, | — inwestycje, T — podatki, Tr — transfery, (-) — pozyczki
gdy deficyt budzetowy, (+) — lokaty gdy nadwyzki budzetu.

Rysunek 2. Ruch okrezny w gospodarce trzysektorowe;j.

Na schemacie strzatki biegnace na zewnatrz pokazujg kierunek przeptywu
strumieni rzeczowych. Natomiast strzatki wewnetrzne biegnace w stron¢ przeciwng
opisuja przeptyw strumienia pienigdza.

Podobnie jak w modelu dwusektorowym ruch okrezny bierze poczatek
w sektorze gospodarstw domowych. Dysponujac czynnikami  wytworczymi,
udostepniajg je odptatnie sektorowi gospodarczemu oraz w pewnej czgsci sektorowi
rzagdowemu. Przeplyw ten dokonuje si¢ za posrednictwem rynku czynnikow
wytworczych. Sektor gospodarczy wykorzystuje je do wytwarzania dobr i ustug,
a sektor rzadowy do $§wiadczen ustug na rzecz spoleczenstwa. W zamian ptynie do
sektora gospodarstw domowych strumien pienigdza W postaci ptac, czynszow, odsetek
1 zyskow.

Sektor gospodarstw domowych od otrzymanych dochodow ptaci podatek
narzecz sektora rzadowego. Dochody czes$ci gospodarstw domowych sa z kolei
zasilone transferami obejmujacymi renty, emerytury oraz réznego rodzaju zasitki np.
zasitek dla bezrobotnych. Bedacy do ich dyspozycji dochod gospodarstwa domowe
przeznaczaja na zakup dobr i1ustug. Wydatki te poprzez rynek dobr i uslug plyng
do sektora gospodarczego. W zamian do sektora gospodarstw domowych ptynie
strumien dobr 1 ustlug. Niewydatkowany dochod gospodarstw domowych stanowi ich
oszczedno$ci. Z reguly sa one lokowane na rynku finansowym. Stamtad ptyna one
do sektora gospodarczego, ktory wykorzystuje je na inwestycje. W czesci ptyng one
réwniez do sektora rzadowego, ktéry z kolei wykorzystuje je na pokrycie niedoboru
wiasnych §rodkéw. Natomiast do gospodarstw domowych ptyng odsetki. Zakupu débr
i ustug od sektora gospodarczego dokonuje rowniez sektor rzadowy. Wydatki obu
sektorow na zakup dobr i ustug tworzg dochod sektora gospodarczego od ktérego ptaci
on podatek. Sektor ten swo6j dochdéd po opodatkowaniu przeznacza na zakup
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czynnikow produkcji od gospodarstw domowych. W ten sposdb konczy si¢ jeden cykl

obiegu i rozpoczyna cykl kolejny.

Ruch okrezny w gospodarce otwartej jest nieco bardziej skomplikowany. W gre
wchodzi bowiem sektor zagraniczny, ktory z gospodarka krajowa jest polaczony
szeregiem kanaldw. Sg nimi eksport i import dobr i ustug oraz przeptywy kapitatu

I sity roboczej (rys. 3).

dobra ’
oo N Sektor zagraniczny | |
, \
l T |
v v v
Import Przeptywy kapitahu Export
dobr i ustug i sily roboczej dobr i ustug
JAY I Y T ] K
: | |
I | !
| wydatki dochod !
] Gospodarka krajowa "~ dobra

Rysunek 3. Ruch okrezny w gospodarce otwartej.

Dla celow rachunkéw narodowych (National Accounts) urzedy statystyczne
poszczegolnych panstw wykorzystuja pieciosektorowy schemat gospodarki otwartej

(rys. 4).

INSTYTUCJE FINANSOWE
1 UBEZPIECZENIOWE

Zakupy produktow

DOMOWE

L M >
.;' Wynagrodzenia,
LN g |8 dywidendy
. \ e =
\ \& g |z 2
\ N7 3 = =
\ &, % Al B e
% < 0,5% N X
o) \ A 4
N9 \ L
& \ 4 S
\< . ‘ INSTYTUCJE RZADOWE I |/ &
Ny [ SAMORZADOWE
k|
N
|
N Dotacje | i darowizny
AV h 4
INSTYTUCJE "
NIEKOMERCYJNE
0).
~Obrogy, . Gnanso®e (5
T 2lce Gsalg “,\\A\Q,‘,‘fﬁ,\ v
e ZAGRANICA i

Zrodho: Maty Rocznik Statystyczny 2013 s. 488.
Rysunek 4. Ruch okrezny w gospodarce pigciosektorowey.
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Oprocz sektora gospodarstw domowych, sektora przedsigbiorstw oraz sektora
rzgdowego uwzglednia on instytucje nickomercyjne (Non — Profit Institutions ) oraz
instytucje finansowe i ubezpieczeniowe (Financial Corporations). Przy czym schemat
ten nie uwzglednia przyptywow rzeczowych a takze rynkow. Opisuje on jedynie
strumienie pienigdza taczace wymienione sektory 1 instytucje.

Wystepujace w ruchu okreznym strumienie pienigdza dzielimy na odpltywy
| przyptywy. Odptywy, nazywane rdéwniez wyciekami, to strumienie pienigdza
wyptywajace z ruchu okreznego. Obejmuja one podatki i oszczednoscei, a gdy mamy
do czynienia z gospodarka otwartg, rowniez import. Zatem odptywy (W) stanowig
sumg podatkow (T), oszczednosci (S) oraz importu (M) czyli:

W=S+T+M

Natomiast strumienie pienigdza, ktére wptywaja do ruchu okreznego
to dopltywy. Doplywami sg inwestycje, wydatki panstwa, ptatnosci transferowe oraz
eksport. Tak wigc doptywy (D) sg sumg inwestycji (I), wydatkow rzagdowych (G),
transferow (Tr) oraz eksportu (X), czyli:

D=1+ G+Tr+X
W gospodarce istnieje rownowaga gdy:
W=D

Roéwnowage mozemy okres§lic rowniez w kategoriach oszczednosci oraz
inwestycji. Jezeli wzig¢ pod uwage dwusektorowg gospodarke zamknieta to
rownowaga w gospodarce wystgpi gdy inwestycje (I) bedg rowne oszczgdnosciom (S)
czyli gdy I=S. Przy czym oszczednoSci sa sumg oszczednoSci gospodarstw
domowych oraz oszczednos$ci przedsigbiorstw.

W gospodarce trzysektorowej oszczgdnosci catkowite, czyli oszczednosci
narodowe (St), sktadajg si¢ z oszczednosci gospodarstw domowych i przedsigbiorstw
(Sp) oraz oszczednosci rzadowych (Sq). Te ostatnie sa rowne nadwyzce budzetowej,
ktora jest r6znicg migdzy przychodami z podatkow (T) a wydatkami rzadu (G) czyli
Sq =T - G. Tak wigc oszczednosci catkowite sa rowne:

Sr=S,+G,

Natomiast rownowaga wystapi, gdy inwestycje beda réwne oszczednosSciom
catkowitym czyli gdy:

I=S,+ S,=5¢

W przypadku gospodarki otwartej inwestycje catkowite nazwane rowniez
inwestycjami narodowymi (lt) obejmujg prywatne inwestycje krajowe brutto (1) oraz
inwestycje zagraniczne netto. Przyjmuje si¢, ze s3 one w przyblizeniu réwne
eksportowi netto (NX). Zatem:

I =1+ NX

Rownowaga w gospodarce otwartej, czyli rownowaga kompletna zaistnieje,
gdy inwestycje catkowite (narodowe) beda rowne oszczgdnosciom catkowitym, czyli
gdy:

I+NX = S,+ S,
a wiec gdy:
Iy = S¢
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Omoéwione ujecie sprowadzilo zatem ogdél odpltywow do oszczednosci a calosé
doptywow do inwestycji*.

Rozrézniamy dwa rodzaje rownowagi. Rownowage ex ante oraz réwnowagag
ex post. Pierwsza z nich dotyczy przewidywanych wielkosci odptywow (oszczgdnosci)
I doptywow (inwestycji). Rownowaga ta ma miejsce, gdy przewidywane (planowane)
wielkosci odpltywow 1 doptywdw sg sobie rowne. Poniewaz jednak decyzje te planuja
rozne grupy podmiotdéw, to nie musza by¢ one sobie rowne. Na przyktad gospodarstwa
domowe planujg okreslony poziom odplywoéw w postaci oszczednosci, a sektor
gospodarczy planuje inny poziom inwestycji. Przewidywane odptywy moga wiec
przewyzsza¢ przewidywane doptywy lub moga by¢ mniejsze od doptywoéw. W obu
przypadkach oznacza to brak rownowagi. Zatem roOwnowaga ex ante moze lecz nie
musi zaistnie¢. Natomiast rownowaga ex post dotyczy sytuacji, gdy poszczegodlne
grupy podmiotow podjety juz decyzje dotyczace odptywow (oszczednosci)
I doptywow (inwestycji). Chodzi zatem o rownowage miedzy odptywami i doptywami
po fakcie podjecia decyzji. Ro6wnowaga ta, w odroznieniu od rOwnowagi ex ante
wystepuje zawsze. Wystepuja bowiem procesy dostosowawcze badz to po stronie
odptywoéw lub doptywow, albo po obu stronach. W ich rezultacie rozmiary odptywow
I doptywow dostosowujg sie do siebie i ostatecznie dochodzi do rownowagi.

! Por. P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus: Economia, Poznan 2012, Dom Wydawniczy REBIS Sp. z 0.0. s. 406
oraz Andrew B. Abel, B. S. Bernanke: Macroeconomics, 1992 s. 42 — 44,
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Czesé 111

Miary aktywnoSci gospodarczej
Rozdzial 4. Produkt narodowy i dochéd narodowy

Do okre$lenia wartoSci produkcji wytworzonej w gospodarce stosuje si¢ dwie
miary. Jedng jest produkt krajowy brutto a drugg jest produkt narodowy brutto.
Synonimem tego ostatniego jest okreslenie dochdd narodowy brutto. Dlatego tez
$g one uzywane zamiennie.

Produkt krajowy brutto (PKB) to warto$¢ rynkowa dobr i ustug finalnych
wytworzonych na obszarze danego kraju w okresie roku lub krotszym. Natomiast
produkt narodowy brutto (PNB), a méwiac inaczej — dochdd narodowy brutto (DNB),
to warto$¢ rynkowa dobr i ustug finalnych wytworzonych przez obywateli danego
kraju w kraju i za granica, W okresic roku lub krotszym. Roéznica migdzy obu
miernikami sprowadza si¢ do tego, ze w przypadku produktu krajowego brutto
bierzemy pod uwagg wartos¢ produkcji finalnej wytworzonej zaré6wno przez
przedsi¢biorstwa krajowe, jak rdwniez zagraniczne dzialajagce na obszarze danego
kraju. Natomiast w przypadku produktu narodowego brutto, czyli dochodu
narodowego brutto, uwzgledniamy wartos¢ produkcji finalnej wytworzonej przez
obywateli danego kraju zardwno w kraju jak rowniez za granica.

Oba mierniki sg z sobg powigzane. Mianowicie produkt narodowy brutto jest
rowny produktowi krajowemu brutto plus saldo dochodoéw z zagranicy czyli:

PNB = PKB + saldo dochodéw z zagranicy = DNB

Natomiast produkt krajowy brutto rowna si¢ produktowi narodowemu brutto minus
saldo dochodoéw z zagranicy czyli:

PKB = PNB - saldo dochod6w z zagranicy

Saldo dochodow z zagranicy jest suma sald wynagrodzen pracownikow,
dochodéw z inwestycji bezposrednich, dochoddéw z inwestycji portfelowych oraz
pozostatych dochodow. Te ostatnie to gtdwnie przychody z tytutu oficjalnych srodkow
rezerwowych banku centralnego. Obejmujg one papiery wartosciowe emitowane przez
rzad 1 instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe, a takze lokaty bankowe
w bankach za granicg oraz zasoby zlota.

Gdy saldo dochodéw z zagranicy wynosi zero to PKB = PNB. Jezeli saldo
to jest dodatnie to woéwczas PNB > PKB. Oznacza to, ze w gospodarce dominuje
sektor krajowy, co znajduje wyraz w tym, ze doplyw dochodoéw do gospodarki
przewyzsza ich odplyw. Natomiast gdy saldo dochodow jest ujemne, to PNB < PKB,
co $wiadczy 0 tym, ze gospodarka jest zdominowana przez sektor zagraniczny.
Znajduje to wyraz w odptywie cz¢sci dochodu narodowego brutto za granice. Taki
przypadek wystepuje od szeregu lat w Polsce. Rozmiary odptywu cze$ci dochodow
z Polski w 2012 roku przedstawia tabela 1.
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Tabela 1. Saldo dochodéw Polski z zagranicqg oraz PKN i PNBw 2012 r.

Rodzaj salda mld euro mld ztotych
Saldo dochodow w tym: (-) 17.082 (-) 74.038
1. wynagrodzenia pracownikow (+) 1.399 (+) 5.923
2. dochodéw z inwestycji bezposrednich (-) 11.815 (-) 49.908
3. dochodow z inwestycji portfelowych (-) 5.289 (-) 22.376
4. z pozostatych inwestycji (-) 1.437 (-)7.677
5. PKN 389.695 1.521.187
6. PNB = (5 — saldo) 372.613 1.447.140
7. PNB w % PKB 95,6% 95,1%

Zrodto: dane GUS, Bilans platniczy oraz obliczenia wlasne.

Z danych powyzszej tabeli wynika, ze w 2012 roku jedynym dodatnim saldem
bylo saldo wynagrodzen pracownikow. Z tego tytulu wplyngto do Polski prawie
6 miliardow zlotych. Natomiast pozostate salda oraz saldo catkowite byly ujemne.
Stan taki trwa od 2000 roku, a suma tranzytow z tego tytulu w okresie 2000-2012
wyniosta 450 miliardow ztotych. Stanowi to prawie 30% poziomu PKB z 2012 roku?.

Wyjasnienia wymagaja dwa okreslenia wystgpujace w definicjach zaréwno
PKB jak rowniez PNB. W przypadku obu definicji chodzi o okreslenia ,,wartos$¢
rynkowa” oraz ,,produkcja finalna”. Warto$¢ rynkowa oznacza, ze do wyrazenia
warto$Ci produkcji poshuzono si¢ cenami rynkowymi. Cena rynkowa jest to cena
czynnikow wytworczych zawierajaca koszty wytworzenia 1 zysk, powigkszona
0 podatek posredni. Z kolei dobra finalne to dobra, ktore trafiaja do ostatecznego
uzytkownika. Warto$¢ tej produkcji nie uwzglednia wartosci dobr posrednich. Dobrem
posrednim sg surowce, materiaty, poiprodukty zuzywane do wytworzenia innych
produktow. Obliczajac wartos¢ PKB, jak réwniez PNB, bierzemy pod uwage jedynie
warto$§¢ dobr finalnych, a pomijamy wartos¢ dobr posrednich, aby unikngé
podwdjnego liczenia, gdyz wartos¢ dobr posrednich jest uwzgledniona w wartosci
dobr finalnych.

Obliczajac PKB lub PNB nalezy ponadto poming¢ tak zwang sprzedaz
z ., drugiej rgki” oraz transakcje finansowe, czyli sprzedaz papieréw warto§ciowych
(akcji, obligacji) nazywanych czasem transakcjami papierowymi. Pomijamy transakcje
z ,drugiej reki”, poniewaz dotycza produkcji, ktérej warto$¢ jest juz zawarta
w warto$ci PKB lub PNB. W ich przypadku nie chodzi bowiem o sprzedaz biezacej
produkcji. Natomiast transakcje finansowe pomijamy dlatego, gdyz w ich przypadku
chodzi jedynie o przeptyw ,,z reki do reki” papierow warto§ciowych. W wyniku tego
przeptywu nie powstaje — tak jak to ma miejsce, gdy chodzi o produkcj¢ — wartos§¢
dodana. Co prawda wartos¢ akcji lub obligacji moze wzrosngé lecz wzrost ten jest
wynikiem wzrostu ich ceny. Natomiast marza ptacona sprzedawcy, czy tez maklerowi,
jako wynagrodzenie za ustugg jest wartoscig dodang i jest elementem PKB lub PNB.

2 J. Zyzynski: Tluzja sukcesu gospodarczego, http://www.naszdziennik.pl/, 19.04.2013
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Rozdzial 5. Metody obliczania produktu krajowego brutto

Istnieja trzy metody obliczania produktu krajowego brutto. Sg nimi metoda
produktu, metoda wydatkéw oraz metoda dochodu. Pierwsza z nich polega na tym,
ze sumujemy warto$¢ wytworzonych w gospodarce dobr 1 ustug finalnych. Trudnos¢
jednak polega na tym, ze dane dobro moze by¢ w zalezno$ci od przeznaczenia,
dobrem finalnym lub posrednim. Tak na przykltad maka zakupiona na uzytek
gospodarstwa domowego jest traktowana jako dobre finalne, jezeli jednak make
zakupi piekarz, to traktujemy ja jako dobro posrednie. Fakt ten komplikuje stosowanie
tej metody w praktyce. Stad tez, aby obliczy¢ wartos¢ PKB metoda produktu,
sumujemy warto$¢ dodang brutto powstala we wszystkich przedsiebiorstwach
W gospodarce. Przy czym wartos¢ dodana brutto jest rdéznica miedzy wartoscia
sprzedazy a kosztami materialowymi, ktore sga rowne wartosci zuzytych dobr
posrednich. Elementami warto$ci dodanej brutto sg ptace, czynsze, odsetki, zysk oraz
amortyzacja czyli wszystko, co na danym etapie produkcji zostalo dodane do
zakupionych dobr posrednich, aby moglo by¢ z nich wytworzone dobro finalne. Trzeci
sposob obliczania warto$ci PKB metodg produktu polega na odjeciu od warto$ci
wszystkich wytworzonych w gospodarce doébr i ustug, czyli tak zwanej wartosci
globalnej (WG) wartosci zuzytych w procesie wytworczym dobr posrednich czyli,
kosztow materiatowych (K,) zatem:

PKB = WG -K,,
Omowione trzy sposoby obliczania PKB od strony produktu ilustruje ponizszy
przyktad gospodarki, w ktorej sg cztery etapy produkcji: uprawa pszenicy przez

rolnika, jej przemial na make przez mtynarza, wypiek chleba przez piekarza oraz
sprzedaz chleba przez kupca konsumentom (tab. 2).

Tabela 2. Sposoby obliczania PKB metodqg produktu — przyktad

Wartos¢ Wartos¢ dobr Wartos¢

Etapy produkcji sprzedazy posrednich dodana
(a) (b) (c=a-h)
1.Pszenica sprzedana przez rolnika mtynarzowi 30 0 30
2.Sprzedaz maki przez miynarza piekarzowi 70 30 40
3.Sprzedaz chleba przez piekarza kupcowi 120 70 50
4.Sprzedaz chleba przez kupca konsumentom 140 120 20

(warto$¢ dobr finalnych)

Suma kolumny (a) — suma kolumny (b) = suma

kolumny (c) 360 220 140

Druga metoda obliczania PKB jest metoda wydatkow. W jej przypadku
wykorzystuje si¢ identyczno$¢ rachunkowa dochodu 1 produktu narodowego.
Obliczenie PKB ta metoda sprowadza si¢ do dodania do siebie wydatkow
na konsumpcje (C), inwestycje (I), zakupy rzadowe (G) oraz eksportu netto (NX).
Mozemy zatem napisaé, ze produkt narodowy brutto stanowi sume¢ wymienionych
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rodzajow wydatkow, czyli:
PKB=C+1 +G+ NX

Wydatki na konsumpcje obejmujg zakup doébr 1 ustug konsumpcyjnych. Stanowig one

zasadniczg cze$¢ wydatkow catkowitych. Wydatki te dzielimy na trzy grupy:

— wydatki na zakup doébr konsumpcyjnych trwatego uzytku, takich jak: meble,
pralka, samochod,

— wydatki na zakup nietrwalych dobr konsumpcyjnych np. zywnosci, odziezy,
uzywek itp.

— wydatki na ushlugi, ktore obejmuja przyktadowo zaptate za wizyte u lekarza,
za porade adwokata, wizyte u wizazysty, czy tez czesne za studia itp.

Inwestycje to wydatki przedsigbiorstw na zakup kapitalu trwatego (budowli,
budynkow fabrycznych, maszyn i1 innego wyposazenia). Do inwestycji zaliczmy
rowniez wydatki gospodarstw domowych na zakup nowych mieszkan i domow.
Elementem inwestycji sa rowniez zapasy, a $ciSlej mowiac: zmiany stanu zapasow.
Obejmujg one wzrost lub spadek wartosci zapasow, zarowno dobr kapitatowych jak
rowniez konsumpcyjnych, a takze dobr posrednich, ktore nie zostaly sprzedane
w danym roku i znajdujg si¢ w posiadaniu sektora gospodarczego. Stan zapasow jest
ta czeScig inwestycji, ktora charakteryzuje si¢ duzymi wahaniami pod wptywem
koniunktury. Ich wzrost Swiadczy zazwyczaj o pogarszajacej si¢ sytuacji gospodarczej
1 odwrotnie. Obnizanie si¢ stanu zapasOw wskazuje na poprawe sytuacji gospodarcze;.

Wydatki na inwestycje dotyczg tak zwanych inwestycji brutto. Ich celem jest
zarOwno powigkszenie zasobu dobr kapitalowych, jak rowniez utrzymanie tego zasobu
na poziomie niezmienionym. Sg one sumg inwestycji netto oraz amortyzacji, ktora
stuzy do finansowania inwestycji odtworzeniowych. Do inwestycji nie zaliczamy tak
zwanych ,,inwestycji portfelowych”, ktére polegaja na zakupie akcji lub obligacji. Nie
sa one nowymi zdolno$ciami produkcyjnymi. Oznaczajag one jedynie zmiang
wilasciciela istniejacych juz dobr (akcje) lub stanowig roszczenie do emitenta
w przypadku obligaciji.

Zakupy rzadowe obejmuja wydatki rzadu (i wladz lokalnych) na zakup dobr
lustug. Moga one dotyczy¢ wydatkow na szkolnictwo, stuzbg zdrowia, na
wynagrodzenia administracji rzadowej, wymiar sprawiedliwosci, jak rowniez budowe
drog, budynkdéw uzytecznosci publicznej lub zakup sprzgtu wojskowego.

Nalezy zauwazy¢, ze konsumpcja, inwestycje i zakupy rzadowe roznig si¢
miedzy soba nie rodzajem kupowanego dobra lecz tym, jaki podmiot dokonuje zakupu
danego dobra. Na przyklad jezeli samochdd zostat zakupiony przez gospodarstwo
domowe, to zakup ten zaliczamy do wydatkow na konsumpcje. Jezeli zostat
on zakupiony przez przedsi¢biorstwo, to bedzie ten wydatek zaliczany do inwestycji.
Natomiast zakup samochodu przez rzad zaliczamy do wydatkow rzadowych.

Ostatnim rodzajem wydatkow uwzglednionych w rachunku produktu
narodowego jest eksport netto (NX). Stanowi on réznicg miedzy eksportem (X),
a importem (M) dobr i ustug. Zatem:

NX=X-M
Gdy eksport netto jest dodatni to powigksza on wartos¢ PKB a gdy jest ujemny
to pomniejsza jego wartos¢.
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Produkt krajowy brutto posiada szereg miar pochodnych. Jezeli od jego
warto$ci odejmiemy amortyzacje (A) to obliczymy warto$¢ produktu krajowego netto
w cenach rynkowych:

PKN = PKB - A

Odejmujac nastepnie od PKN podatki posrednie (Tp), a dodajac subsydia (Sub),

otrzymamy produkt krajowy netto w cenach czynnikow wytwoérczych (PKNcw):
PKN,,, = PKN - Tp + Sub
czyli warto$¢ produktu krajowego netto w cenach czynnikow wytwoérczych jest rowna
produktowi krajowemu netto minus podatki posrednie plus subsydia. Zatem produkt
krajowy netto w cenach czynnikéw wytworczych rowna si¢ dochodowi narodowemu,
czyli:
PKN,, =Y

Dochdd narodowy mozna rowniez obliczy¢ w sposob bezposredni. W tym celu
gdy gospodarka jest trzysektorowa, sumujemy poszczegolne rodzaje dochodoéw, ktore
otrzymuje sektor gospodarstw domowych. Sg to wynagrodzenia, czynsze, zyski oraz
odsetki, ktore sektor ten otrzymatl w ciggu roku lub okresie krotszym, zatem:

Y = wynagrodzenia + czynsze + zyski + odsetki

Obliczywszy w powyzszy sposob dochdd narodowy, mozna z kolei obliczy¢ PKB,
dodajac lub odejmujac kolejno: podatki (+), subwencje (-) oraz amortyzacj¢ (+). Jest
to trzecia metoda obliczenia PKB.

Dochod narodowy, podobnie jak PKB, posiada szereg pochodnych. Sg nimi
dochdd osobisty oraz dochdd do dyspozycji. Pierwszy z nich, dochdd osobisty,
otrzymamy, odejmujac od dochodu narodowego sktadki na ubezpieczenie spoteczne,
podatki od zyskoéw spétek kapitatowych 1 zyski nierozdzielone oraz dodajac rzadowe
platnosci transferowe. Natomiast dochdéd do dyspozycji jest rowny dochodowi
osobistemu minus podatek osobisty. Dochod ten jest przeznaczony na konsumpcje (C)
oraz oszczgdnosci (S), czyli:

Yo=C+S

W praktyce jako gléwna metod¢ obliczania PKB stosuje si¢ metode produktu.
Przy czym zaktada si¢ istnienie pieciosektorowego modelu gospodarki.

Schemat obliczania PKB dla Polski wedlug wymienionej metody wraz
Z ilustracja liczbowa przedstawia ponizszy rysunek (rys. 5). Gorna czg$¢ schematu
opisuje cigg czynnosci, ktére nalezy wykonaé, aby wychodzac od produkcji globalnej,
doj§¢ do produktu krajowego brutto. Natomiast dolna cze¢$¢ schematu opisuje
ostateczne przeznaczenia produktu krajowego brutto. Obejmuje ono spozycie
I akumulacje brutto, czyli popyt krajowy oraz saldo wymiany produktéw z zagranica,
czyli eksport brutto. Zatem ostatecznie PKB stanowi sume¢ popytu krajowego oraz
salda wymiany produktéw z zagranica.
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PRODUKCJA GLOBALNA ZUZYCIE POSREDNIE
3.349.147 min zt 1.935.733 mln zt

WARTOSC DODANA
BRUTTO
1.413.414 mln zt

+

PODATKI OD
PRODUKTOW MINUS
DOTACIJE DO
PRODUKTOW
181.850 min zt

PRODUKT KRAJOWY
BRUTTO
1.595.264 min zi

—

SALDO WYMIANY

- PRODUKTOW Z ZAGRANICA
SPOZYCIE AKUMULACJA BRUTTO 4.973 min zt
1.260.681 min zt + 329.610 min zt
POPYT KRAJOWY
1.590.291 min zt

Zrodto: Maty Rocznik Statystyczny 2013 Warszawa Rok LVI.
Rysunek 5. Obliczanie i wykorzystanie produktu krajowego brutto Polski w 2012 r.
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Rozdzial 6. Cel obliczania produktu krajowego

6.1. Wady i zalety miernika

Zasadniczg zaleta produktu krajowego brutto jest to, Ze mierzy on warto$¢ tego,
co dzigki pracy zostalo wytworzone. Nie jest to jednak miara idealna, poniewaz nie
mierzy wszystkiego co tworzy praca. Nie uwzglednia bowiem wartosci produkcji:

— na wlasne potrzeby w obrebie gospodarstwa domowego,

— wytworzonej w szarej strefie (chodzi o dziatalno$¢ prowadzong nieoficjalnie, czyli
niezarejestrowang)

— nielegalnej obejmujace] wytworzenie narkotykow, handel zywym towarem, a takze
prostytucje.

Ponadto produkt krajowy brutto nie uwzglednia negatywnych rezultatow
produkcji i konsumpcji w postaci ujemnych efektow zewnegtrznych, takich jak
zanieczyszczenie srodowiska. W zwigzku z tym podjeto proby konstruowania innych
miernikow. Jednym z nich jest Indeks Rozwoju Spotecznego (Human Development
Index — HDI). Opiera si¢ on na catym szeregu wskaznikéw ilosciowych. Jego celem
jest pokazanie stopnia zaspokojenia potrzeb spoteczenstwa. Drugim miernikiem jest
Miernik Ekonomicznego Dobrobytu Netto (Net Economic Welfare — NEW). Miernik
ten jest skonstruowany w oparciu o rachunek produktu krajowego brutto. Wskaznik
ten jest rowny produktowi krajowemu brutto plus warto$¢ wolnego czasu, ushug
waznych dla zycia domowego oraz dzialania na zasadzie ,,zrob to sam” minus
nicoplacone koszty zanieczyszczenia srodowiska oraz inne niedogodnosci
nowoczesnej urbanizacji. Zaden z tych miernikdw nie wypart jednak z uzycia PKB,
ktory w odréznieniu od wymienionych jest obliczany nie tylko corocznie lecz
co kwartat (cho¢ zopdéznieniem trzech miesiecy) bowiem odgrywa istotng role
w polityce gospodarczej.

Historia obliczania dochodu narodowego sigga XVII wieku. Wowczas
to William Petty jako pierwszy sformutowat koncepcje dochodu narodowego oraz jako
pierwszy zrobit jego szacunek. Wynikato z niego, ze w 1665 roku warto$¢ dochodu
narodowego Anglii wynosita 40 milionéw funtow szterlingdw, co jego zdaniem byto
kwota wystarczajacg na prowadzenie wojny z Francj :«,}3.

Od zakonczenia II wojny $wiatowej obliczaniem dochodu narodowego
zainteresowana jest Organizacja Narodow Zjednoczonych. Jego warto$¢ jest bowiem
podstawg okreslenia wysokosci sktadki ptaconej na jej rzecz przez kraje cztonkowskie.
Dlatego tez z inicjatywy ONZ zostal opracowany jednolity System Rachunkéw
Narodowych (System of National Accounts — SNA) opublikowany po raz pierwszy
w 1952 roku. Jego twoércami byli ekonomista amerykanski Simon Kuznets oraz
ekonomista angielski Richard Stone.

Istnieja dwie wersje tego systemu. Jedna zalecana przez ONZ oraz druga
stosowana w krajach Unii Europejskiej. Jest to Europejski System Rachunkow ESA
(European System of Accounts). Nowa wersja tego systemu przewiduje zaliczanie
do PKB szacunkowych dochodéw z dziatalno$ci nielegalnej takiej jak prostytucia,
handel narkotykami i przemyt. Spowoduje to wzrost PKB dzi¢gki czemu poprawi si¢

¥S. Rosen: National Income: Its Measurement, Determination and Relation to Public Policy, 1965 s. 4.
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np. relacja dlugu publicznego do PKB oraz wzrosng sktadki do ONZ oraz do UE,
a takze do organizacji mi¢dzynarodowych cztonkiem, ktorych jest dany kraj. Nie
wplynie to jednak na wzrost dochodéw podatkowych dopoki wymienione rodzaje
dziatalnosci nie zostang opodatkowane. Aby tak si¢ stato, dziatalnosci te powinny by¢
uznane za legalne.

6.2. Poréwnania w czasie

Mowiac o zmianach w czasie interesuje nas odpowiedz na pytanie, W jakim
kierunku zmienia si¢ stan gospodarki. Czy mamy do czynienia z rozwojem, stagnacja
lub regresem oraz czy powstajg potencjalne warunki wzrostu stopy zyciowe;.

Do postawienia diagnozy o stanie gospodarki bierzemy pod uwage dynamike
PKB. Obliczamy jg jako procentowg zmian¢ produktu krajowego brutto w danym roku
do produktu krajowego brutto w roku poprzednim lub jakimkolwiek innym roku
W przesztosci:

p ka PKB = PKB w roku danym
ynamika " PKB w okresie poprzednim

Gdy wskaznik dynamiki jest wiekszy od 100, to gospodarka rozwija si¢, a gdy jest
réwny 100, to mamy do czynienia ze stagnacja. Natomiast gdy ksztattuje si¢ ponizej
100, to wystepuje zatamanie.

Nalezy odrozni¢ zmiany nominalnego PKB od zmian realnego PKB.
Nominalny produkt krajowy brutto wyraza biezacg wartos¢ dobr 1 ustug. Jego wartos¢
ksztattuje si¢ pod wptywem cen oraz rozmiaré6w produkcji. Moze si¢ zatem zmieniac
pod wptywem jednoczesnych zmian rozmiaréw produkcji i cen oraz w wyniku jedynie
zmian cen lub produkcji. Zatem w oparciu o obserwowane zmiany nominalnego PKB
nie mozna postawi¢ prawidlowej diagnozy dotyczacej zmian w gospodarce. Mozna
jednak przewidywaé¢ zmiany w ksztattowaniu si¢ dochodéw podatkowych, ktore
zalezg od wartosci nominalnego produktu narodowego niezaleznie od tego, W wyniku
czego jego wartos¢ wzrosta. Natomiast realny PKB to produkt krajowy brutto ktorego
wartos$¢ jest wyrazona W cenach statych. Wyraza on zmiany warto$ci PKB wynikajace
ze zmian ilo$ci dobr 1 ustug finalnych.

Do przeliczenia nominalnego PKB na realny PKB postugujemy si¢ deflatorem.
Jest to wskaznik bedacy procentowym stosunkiem nominalnego PKB (wyrazonego
W cenach biezacych), do realnego produktu krajowego brutto (wyrazonego w cenach
stalych). Zatem:

nominalny PKB

realny PKB
Deflator mierzy zatem zmiany poziomu cen wszystkich dobr i ustug wchodzacych
w sktad PKB w stosunku do poziomu cen z roku bazowego. Przy czym za rok bazowy
przyjmujemy zazwyczaj rok poprzedni lub jakikolwiek rok z lat ubiegtych. Dla roku
bazowego deflator jest rowny 100.
W celu obliczenia realnego PKB dzielimy nominalny PKB przez deflator, czyli:

nominalny PKB
deflator

Roznice migdzy nominalnym a realnym PKB dotyczace Polski pokazujg dane w tabeli 3.

deflator PKB =

realny PKB =
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Tabela 3. Produkz krajowy brutto Polski (mld ztotych)

Wyszczegolnienie Rok Dynamika PKB
yszezeg 2010 2011 rok 2010 = 100
1. Nominalny PKB 1.416.585 1.523.245 107,5
2. Deflator 1015 103,2 -
3. Realny PKB 1.395.650 1.476.012 105,8

Zrodto: GUS Rachunki narodowe, OECD Economic Outlook oraz obliczenia wlasne.

Dynamika realnego produktu krajowego brutto opisuje kierunek zmian, jakie
zachodza w gospodarce. W przypadku gdy dynamika PKB wykazuje tendencje
rosngcg to oznacza, ze gospodarka si¢ rozwija. Jezeli dynamika utrzymuje si¢
na niezmienionym poziomie, to mamy do czynienia ze stagnacjg. Natomiast gdy
wykazuje tendencje malejacg, to mamy do czynienia z zatamaniem.

Do oceny, czy powstaja w gospodarce warunki do poprawy stopy zyciowej,
obliczamy warto$¢ realnego produktu krajowego brutto na jednego mieszkanca (PKB
per capita). W tym celu dzielimy warto$¢ produktu krajowego brutto przez liczbe
mieszkancow, czyli:

PKB
PKB per capita — ~ |

gdzie L to liczba mieszkancéw. Poniewaz jego warto$¢ jest odwrotnie proporcjonalna
do liczby mieszkancow, to warunkiem wzrostu PKB per capita jest szybszy wzrost
PKB niz wzrost ludnosci. Warto zauwazy¢, ze warto$¢ tego wskaznika moze wzrastac,
gdy liczba ludno$ci maleje przy niezmienionym PKB.

W zaleznosci od tego, czy bierzemy pod uwage nominalny PKB, czy realny
PKB, to jego warto$¢ informacyjna jest inna. Jezeli bierzemy pod uwage nominalny
PKB na jednego mieszkanca, to jego rosngca tendencja Swiadczy o tym, ze powstaja
przestanki do wzrostu dochodu pieni¢znego przecigtnego obywatela. Natomiast
wzrastajaca tendencja realnego PKB na mieszkanca oznacza, zZe istniejg przestanki
wzrostu stopy zyciowej.

6.3. Porownania w przestrzeni

Globalny PKB jak rowniez PKB na jednego mieszkanca wykorzystujemy takze
do porownan migdzynarodowych. Ich celem jest okreslenie pozycji danego kraju
W poréwnaniu z innymi krajami w zakresie wartosci rynkowej wytwarzanej produkciji,
potencjatu gospodarczego oraz stopy zyciowej. W tym celu konieczne jest przeliczenie
warto$ci PKB porownywanych krajow wyrazonych w walutach krajowych na wspolng
walute. Przyjeto, ze ta3 wspdlng jednostka pieni¢zng, w ktorej wyraza si¢ warto$¢ PKB
wszystkich krajow jest dolar amerykanski, a w przypadku krajéw UE réwniez euro”.
Do przeliczen wykorzystuje si¢ dwa rodzaje kursu walutowego. Sg nimi kurs oficjalny
oraz kurs parytetu sity nabywczej. Kurs oficjalny okresla, ile jednostek waluty

* Przeliczeniami zajmuje si¢ szereg instytucji miedzynarodowych. Sa nimi Bank Swiatowy, Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy oraz Centralna Agencja Wywiadowcza (CIA). Robione przez nie przeliczenia dotycza ponad
180 krajow $wiata. Ponadto dla wybranych grup krajow szacunki warto$ci PKB w dolarach robi Organizacja
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), a dla krajéw Unii Europejskiej opracowuje Eurostat.
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krajowej trzeba zaptaci¢ za jednego dolara lub euro. Kurs ten jest zatem ceng dolara
lub euro wyrazong w walucie krajowej. Przeliczenia PKB z waluty krajowej na
warto$¢ wyrazong w dolarach lub euro dokonujemy, dzielac wartos¢ PKB wyrazong
w walucie krajowej przez kurs dolara (lub euro) czyli:

warto$¢ PKB w walucie kajowej

warto$¢ PKB w dolarach = - - -
kurs dolara w walucie krajowej

Drugim rodzajem kursu, ktory wykorzystuje si¢ do przeliczen na wspdlng
walute, jest kurs sity nabywczej. W przypadku przeliczen na dolary kurs ten nazywany
jest parytetem sily nabywczej i oznaczany skrotem PPP (od jego nazwy w jezyku
angielskim Purchasing Power Parity). Natomiast gdy chodzi o przeliczenia na euro, to
uzywa si¢ okres$lenia standard sity nabywczej i opisuje si¢ skrotem PPS (Purchasing
Power Standard). Oba wymienione kursy oblicza si¢ jako stosunek wartosci koszyka
dobr wyrazonego w walucie krajowej do wartosci koszyka dobr wyrazonej w dolarach
lub euro czyli:

koszyk dobr x waluta krajowa
PPP

- koszyk dobr x dolar amerykanski

Wystepujacy w liczniku i mianowniku koszyk dobr jest taki sam, co oznacza, ze w obu
koszykach sg takie same dobra w takich samych proporcjach. Tak wigc zar6wno PPP
oraz PPS informujg, ile jednostek waluty krajowej trzeba zaptaci¢ za koszyk dobr
0 wartos$ci jednego dolara lub euro.

Kurs parytetu sity nabywczej nie pokrywa si¢ z kursem oficjalnym. Jedynie
w przypadku Standéw Zjednoczonych oba kursy sa takie same. Oznacza to, ze dolar
krajowy 1 dolar mig¢dzynarodowy (uzywany do porownan mi¢dzynarodowych)
sg sobie rowne. Natomiast we wszystkich innych przypadkach kurs oficjalny rézni si¢
od kursu parytetu sity nabywczej. Ksztaltuje si¢ on ponizej kursu oficjalnego
w krajach, w ktorych dobra wchodzace w sktad koszyka sg relatywnie tansze niz
w Stanach Zjednoczonych. Natomiast ksztaltuje si¢ on powyzej kursu oficjalnego
w krajach, w ktorych wartos¢ koszyka dobr jest wigksza od wartosci koszyka
w Stanach Zjednoczonych.

Przyktadem kursu sily nabywczej obliczanym na podstawie jednego dobra
wchodzacego w sktad koszyka jest tak zwany Big Mac Index (BMI). Obliczamy
go jako stosunek ceny Big Maca w walucie krajowej do jego ceny w dolarach:

cena BigMac'a w walucie krajowej
BMI =

cena BigMac'a w dolarach
Opublikowany po raz pierwszy w 1986 roku jako zart przez amerykanskie czasopismo
The Economist jest obliczany i publikowany corocznie dla przeszto 180 krajow.
Przyktady ksztaltowania si¢ wymienionych kursow dotyczacych Polski przedstawia
tabela 4. W badanych latach zarowno kurs PPP jak rowniez Big Mac Index byty nizsze
od kursu oficjalnego. Byto to wynikiem tego, ze dobra wchodzace w sktad koszyka
przyjetego do ich obliczenia byty tansze w Polsce niz w Stanach Zjednoczonych.
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Tabela 4. Kursy dolara w ztotych

Rodzaj kursu 2010 2011
Kurs oficjalny 3.015 2.962
Kurs PPP 1.86 1.87
Big Mac Index 2.22 212

Zrodlo: OECD — Economic Outlook Volume 2012 Issue 1 — No 91, Statistical Annex oraz dane NBP.

Z uwagi na fakt, ze kurs oficjalny i kurs parytetu sity nabywczej moga si¢
r6zni¢ migdzy soba, t0 otrzymane wartosci PKB tez beda rézne. Ilustruje to przyktad
przeliczen zrobionych dla PKB Polski (tab. 5).

Tabela 5. Nominalny PKB Polski w 2011 r. w dolarach wg MFW

Rodzaj kursu PKB w mid PKB per capita
wyg kursu oficjalnego 514 .503 13.469
wg PPP 771.015 20.184

Zrédlo: List of countries by GDP; www.answers.com/topic/list-of-countries.

Latwo zauwazy¢, ze warto$¢ PKB Polski byta wyzsza przy zastosowaniu kursu
parytetu sity nabywczej. Wynika to z faktu, ze kurs ten w przypadku Polski byl nizszy
od kursu oficjalnego.

Wykorzystywanie do przeliczeh dwoch réznych rodzajow kurséw powoduje,
ze nie tylko otrzymujemy dwie rézne wartosci, lecz ich warto$¢ informacyjna jest
rozna. Wynika to z faktu, ze kurs oficjalny podlega wahaniom na rynku walutowym
oraz z tego, ze nie uwzglednia kosztow utrzymania. I tak PKB wedlug kursu
oficjalnego informuje o réznicach miedzy krajami dotyczacymi warto$ci rynkowej
PKB wynikajacej z miedzynarodowej sity nabywczej waluty krajowej. Natomiast
warto$¢ PKB przeliczona przy uzyciu parytetu sity nabywczej pozwala wnioskowac
0 roznicach w potencjale gospodarczym poréwnywanych krajow. Jest bowiem
wyznacznikiem wielko$ci gospodarki kraju. W przypadku, gdy wartos¢ PKB per
capita jest przeliczona na wspolng walute przy uzyciu kursu oficjalnego,
to obserwowane jego rozpigtoSci miedzy krajami $wiadczg nie tyle o rdznicach
W poziomie zycia, co o skali rozpigtoSci bogactwa pieni¢znego przecietnego
obywatela w poréwnywanych krajach.

Ocena pozycji danego kraju w relacji do innych krajow moze by¢ inna, gdy
oceniamy ja z punktu widzenia globalnego produktu krajowego brutto i inna, gdy
oceniamy ja biorgc pod uwage PKB per capita. Kraj duzy bedzie zazwyczaj posiadat
wiekszy PKB niz kraj maty, lecz ten ostatni moze mimo to posiada¢ wigkszy PKB per
capita. Ilustracjg tego jest przyktad Chin i Polski. Chiny, kraj wiekszy od Polski
zaro6wno pod wzgledem obszaru jak i liczy ludnosci, posiadaty w 2011 roku globalne
rozmiary PKB wigksze niz Polska. Natomiast PKB per capita w Polsce byt wigkszy
niz w Chinach. Porownujac z kolei Polske¢ z Holandig, okazuje si¢, ze w przytoczonym
roku globalny PKB przeliczony kursem oficjalnym, byt wyzszy dla Holandii (w kraju
mniejszym niz Polska), lecz przeliczony przy uzyciu PPP byt wyzszy dla Polski.
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Natomiast PKB per capita niezaleznie jakim kursem byt przeliczony byt
korzystniejszy dla Holandii (tab. 6).

Tabela 6. Ludnos¢ i Produkt Krajowy Brutto w wybranych krajach/regionach w 2011 r.

Ludnos¢ Produkt Krajowy Brutto PKB na 1 mieszkanca
Kurs Oficjalny PPP Kurs oficjalny PPP
Kraj/ Region o o - =, =, z =,
min @ .2 M”'Ony [ R Milion (OIS @5 @5
2= | dolarow | 2.2 oy 1 88 | usp | 8.8 |usD | 8.8
> us @z usD 22 @z 2=z
= > > >
Swiat 6.920 69.659.626 78.897.025 10.144 11.491
Unia 492 17.579.631 15.821.264 35.727 31.607
Europejska
Chiny 1.337 1 7.218.147 2 11.299.967 2 5.414 88 8.382 92
USA 333 3 15.094.025 1 15.094.025 1 48.387 46 |48.387 6
Polska 38 33 513.881 22 771.658 20 13.540 50 (20.334| 44
Holandia 17 64 840.433 17 704.034 22 56.356 10 |42.183 9
Luksemburg | 0.474 | 173 58.412 69 41.221 93 |113.533 1 80.119 2

Zrédto: Opracowanie wlasne w oparciu o dane Banku Swiatowego www.answers.com/topic/list-of-
countries-by-gdp-ppp.
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Czesé IV

Zaklocenia w gospodarce
Rozdzial 7. Bezrobocie

7.1. Pojecie i pomiar bezrobocia

Bezrobocie stato si¢ problemem od czasu Rewolucji Przemystowej w XVIII
wieku. Byl to okres zmian w technice, a takze zmian gospodarczych, spotecznych
I kulturowych spowodowanych przechodzeniem od gospodarki rolnej, produkcji
rzemie$lniczej 1 manufakturowej do produkcji przemystowej. W spoteczenstwie
rolniczym bezrobocie nie byto problemem, poniewaz rolnicy nie otrzymywali placy
lecz dochdd netto tzn. dochdd powstaty po zaplaceniu wszystkich kosztow. Dochod
ten byl wysoki w dobrych latach, a w latach zlych byl niski. Podlegal on wahaniom
lecz liczba zatrudnionych nie zmieniata si¢. W gospodarstwie, niezaleznie czy byto
duzo pracy czy tez nie, odpowiedzialno$¢ za byt brata na siebie rodzina. Natomiast
od Rewolucji Przemystowej wlasciciele fabryk nie brali odpowiedzialnosci za swoich
pracownikow. W ztych okresach zaczgli zwalniaé pracownikow. W rezultacie nie
mieli oni pracy, a tym samym nie mieli Srodkdw na zywno$¢, odziez, czynsz.
To, co bylo poprzednio problemem rodziny stato si¢ problemem spotecznym.

Pojecie bezrobocia dla okreslenia przymusowej bezczynnosci zawodowej
zostalo wprowadzone dopiero pod koniec XIX wieku. Okreslenie to wprowadzit
ekonomista angielski J. A. Hobson autor pracy ,,Problem bezrobotnego” (The problem
of the unemployed) opublikowanej w 1896 r. Wczesniej uzywano okreslenia ,,nadmiar
ludnosci”.

Poczawszy od J.M. Keynesa, w nurcie keynesowskim, bezrobocie traktuje si¢
jako jeden zprzejawoéw niesprawnosci rynku w makroskali. Inne przejawy
niesprawnosci rynku to inflacja oraz wahania cykliczne.

Z punktu widzenia mikroekonomicznego bezrobotnym jest osoba, ktora chce
pracowaé, poszukuje pracy oraz akceptuje dang ptace. Prawne ujecie jest bardziej
precyzyjne. Istnieja przy tym dwie definicje bezrobocia. Definicja Miedzynarodowe;j
Organizacji Pracy akceptowana przez Eurostat oraz definicje krajowe. Wedtug
pierwszej bezrobotng jest kazda osoba, ktéra jest gotowa do podjegcia pracy,
niepracujgca w ciggu badanego tygodnia, aktywnie poszukujaca pracy oraz osoby,
ktore znalazly juz prace i sa oczekujace na jej rozpoczecie. Natomiast w polskim
prawodawstwie za bezrobotnego traktuje si¢ osobe niepracujgcg, zdolng i gotows
do podjecia pracy oraz zarejestrowang w urzedzie pracy i poszukujgcg zatrudnienia.

Z punktu widzenia makroekonomicznego bezrobocie stanowi nadwyzke
na rynku sity roboczej. Zrodtem podazy pracy na tym rynku jest ta cze$é populacii,
ktora znajduje si¢ w wieku zdolno$ci do pracy. Granice tego wieku s3 ustalone
arbitralnie. W Polsce Glowny Urzad Statystyczny dzieli ogét ludnosci na trzy grupy:
ludnos¢ w wieku przedprodukcyjnym, produkcyjnym oraz poprodukcyjnym. Dolng
granice wieku produkcyjnego stanowi 18 lat, a granicg gorng (tzw. wiek emerytalny)
— do konca 2012 roku byto 60 lat dla kobiet oraz 65 lat dla me¢zczyzn. Od 1 stycznia
2013 roku odbywa si¢ stopniowe podwyzszanie wieku emerytalnego kobiet
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I me¢zczyzn docelowo do 67 roku zycia. Dochodzenie do przedluzonego wieku
przedemerytalnego zostalo roztozone w czasie. W przypadku kobiet docelowy wiek
emerytalny zostanie osiggniety w 2040 roku, a w przypadku mezczyzn w 2020 roku.
Natomiast Migdzynarodowa Organizacja Pracy jako ludnos¢ zdolng do pracy traktuje
wszystkie osoby majace ukonczone 15 lat 1 nie przekraczajace 74 lat. Pozostata czgs¢
populacji to ludno$¢, ktora nie osiggneta lub przekroczyta wiek produkcyjny
I znajduje si¢ poza zasobem sity roboczej.

Osoby bedace w wieku produkcyjnym dzielg si¢ na bierne oraz aktywne
zawodowo. W sklad grupy zawodowo biernych zaliczane sg osoby, w stosunku
do ktorych nie wystepuje przymus ekonomiczny pracy, poniewaz sg na utrzymaniu
innych osob lub sg wilascicielami fortuny, badz z przyczyn obiektywnych nie
sg zdolne do podjecia pracy. Do tej grupy zaliczamy réwniez uczacych si¢ w trybie
studiow stacjonarnych. Grupa aktywnych zawodowo obejmuje pracujacych oraz
bezrobotnych. Stanowi ona zasob cywilnej sity roboczej. Pominigte zostalty bowiem
osoby odbywajace czynng stuzb¢ wojskowg oraz pracownicy jednostek budzetowych
prowadzacych dzialalno§¢ w zakresie obrony narodowej 1 bezpieczenstwa
publicznego.

Migdzy populacjg znajdujaca si¢ poza zasobem sily roboczej, a populacja
stanowigca zasob sity roboczej, a takze w obrgbie zasobu sity roboczej zachodza
przeptywy. To powoduje, ze rynek pracy jest rynkiem szczegdlnym bedacym w stanie
ustawicznych zmian. Mozna na nim wyr6zni¢ strumienie ludzi naptywajacych
I odptywajacych z =zatrudnienia. Strumienie te obejmuja nowo wchodzacych
| powracajacych na rynek pracy, rezygnujacych z pracy, zniech¢conych, gdyz nie
widzg mozliwosci otrzymania pracy oraz decydujacych si¢ pracowac i poszukujacych
pracy. Model tych przeptywow przedstawia rysunek 6.

Poza zasobem sily
roboczej / pracy

A
5 (4]
11 2 \
3
Zatrudnieni 4 Bezrobotni

Zasob sily roboczej / pracy

Legenda: 1 - nowo zatrudniony i decydujqcy sie pracowaé, 2 - rezygnujgcy z pracy, 3 - zwolnieni
I wyrzuceni z pracy, 4 - bezrobotni ktorzy otrzymali prace, 5 - zniechegceni oczekiwaniem na prace, 6 -
powracajgcy na rynek pracy i poszukujgcy pracy.

Rysunek 6. Model strumieni na rynku pracy.

7.2. Miary bezrobocia

Sg dwa Zrodta danych o bezrobociu. Jednym z nich sa dane gromadzone przez
urzedy pracy. Jest to tak zwane bezrobocie rejestrowane. Drugim zréodlem danych
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0 bezrobociu sg badania ankietowe prowadzone metoda reprezentacyjng
na wylosowanej populacji, a nastepnie uogdlnione na calg populacj¢. Sg to tak zwane
Badania Aktywno$ci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL). Badania te (na zlecenie
Eurostatu) prowadzi Gtéwny Urzad Statystyczny.

Rozmiary bezrobocia sg podawane w liczbach catkowitych (w tysigcach lub
milionach bezrobotnych) oraz w liczbach wzglednych. W tym przypadku rozmiary
bezrobocia wyrazamy za pomocg stopy bezrobocia. Stopa bezrobocia jest
to procentowy udziat bezrobotnych w zasobie sity roboczej, czyli:

liczba bezrobotnych
stopa bezrobocia = — — X 100
zaséb sity robczej

W zaleznos$ci od tego, jakie bylo zrodto danych o bezrobociu, rozrézniamy
stop¢ bezrobocia rejestrowanego oraz stope bezrobocia BAEL. Ponadto, zgodnie
z zaleceniami Eurostatu, oblicza si¢ tak zwang zharmonizowang stop¢ bezrobocia.

Obliczenia stopy bezrobocia rejestrowanego GUS przeprowadza co miesigc,
a stop¢ bezrobocia BAEL kwartalnie. Natomiast zharmonizowana stopa bezrobocia
obliczana jest wedlug ujednoliconej metody biorgcej pod uwage kwartalne wyniki
BAEL oraz miesigczne dane dotyczace bezrobocia rejestrowanego. Rozmiary
bezrobocia wg tych trzech metod przedstawia tabela 7.

Tabela 7. Stopa bezrobocia w Polsce w wybranych latach

Wyszczegolnienie 2004 2009 2010 2011
Stopa bezrobocia rejestrowanego (na koniec roku) 19 20,1 124 12,5
Stopa_bezroboua wg BAEL stopa wg ostatniego 18 8,5 0.3 0.7
badania rynku
Zharmonizowana stopa bezrobocia 19 8,2 9,6 9,7

Zrodto: Opracowano na podstawie danych GUS. Roczne wskazniki.

Réznice w wysokos$ci stopy bezrobocia rejestrowanego w porOwnaniu
Z pozostatymi wynikajg z réznic uzytych metod oraz z réznic dotyczacych momentu
przeprowadzenia badania. Przy czym przyjmuje si¢, ze stopa bezrobocia wedtug
BAEL lepiej opisuje stan faktyczny bezrobocia 1 jest bardziej wiarygodna
W poréwnaniu ze stopa bezrobocia rejestrowanego. W przypadku bezrobocia
rejestrowanego wynik obliczen zalezy bowiem od istnienia zasitkow dla bezrobotnych
I zasad ich przyznawania. Istnienie zasitkow dla bezrobotnych jest powodem, ze
pewna ilo§¢ osOb niepracujacych i niezamierzajacych pracowaé rejestruje sie jako
poszukujaca pracy, aby uzyska¢ zasitek. Liczba takich osob, a w zwigzku z tym
rowniez wynik obliczen stopy bezrobocia, zalezy od zasad przyznawania zasitkow.
Gdy zasady te ulegaja zaostrzeniu, to liczba bezrobotnych maleje i stopa bezrobocia
maleje. Natomiast gdy warunki przyznania zasitku zostang ztagodzone, to wzrasta
liczba zarejestrowanych bezrobotnych i stopa bezrobocia wzro$nie. W sumie istnienie
zasitkow dla bezrobotnych jest czynnikiem wplywajacym na zawyzenie stopy
bezrobocia rejestrowanego w poréwnywaniu ze stopg bezrobocia wediug BAEL,
a takze ze zharmonizowang stopg bezrobocia.

Zakres poznawczy stopy bezrobocia jest jednak ograniczony, bowiem
informuje jedynie o tym, jaki procent zasobu sity roboczej jest niewykorzystany.
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Tymczasem bezrobocie moze by¢ rézne w poszczegdlnych grupach pracownikdéw
wyroznionych z punktu widzenia wieku, plci, miejsca zamieszkania (miasto, wies,
region), badz dziedziny produkcji. Dla kazdej grupy bezrobotnych stope bezrobocia
obliczamy, dzielac liczbe bezrobotnych w danej grupie przez wielko$¢ zasobu sity
roboczej w danej grupie i mnozac przez 100. Tak na przyktad stopa bezrobocia wsrod
kobiet jest rowna:

liczba bezrobotnych kobiet
x 100

liczba aktywnych zawodowo kobiet
Wobec tego stopa bezrobocia dla catej gospodarki jest wypadkowa bezrobocia
w roéznych grupach aktywnych zawodowo.
Ztozono$¢ problemu ilustrujg wybrane komponenty stopy bezrobocia w Polsce
w wybranych latach (tab. 8).

Tabela 8. Komponenty stopy bezrobocia w Polsce w wybranych latach

o Rok
Lp. Wyszczegolnienie 2004 2011
Stopa bezrobocia wedlug BAEL
1 |Ogoétem 18,0 9,7
2 Mgzczyzni 16,7 8,8
3 |Kobiety 19,5 10,9
4 |Miodziez (15 — 24 lat) 37,3 26,5
5 | Osoby starsze (50 lat i wiecej) 12,6 7,1
6 |Miasto 19,1 9,6
7 | Wies 16,2 9,9
8 |Stopa bezrobocia dtugotrwatego® 18,0 9,7
Stopa bezrobocia rejestrowanego
Ogotem 19,0 12,5
1 |Region Potudniowy?” 16,1 10,3
2 | Wojewodztwo Matopolskie 15,0 10,5
3 | Podregion nowosadecki 21,1 14,2
4 | Powiat nowosadecki 29,3 17,6
5 |Powiat m. Nowy Sacz 17,2 10,0

Legenda: 1. Stosunek liczby poszukujgcych pracy diuzej niz 12 miesigcy w liczbie aktywnej
zawodowo, 2. obejmuje Wojewodztwo Slgskie i Matopolskie.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS, cz. III Roczne Wskazniki Ekonomiczne;
www.stat.gov.pl/gus oraz Bank Danych Lokalnych.

Sytuacje na rynku pracy opisujemy nie tylko przy pomocy stopy bezrobocia.
Do opisu wykorzystujemy dodatkowo wspodiczynnik aktywno$ci zawodowej oraz
wskaznik zatrudnienia. Pierwszy z nich jest procentowym udzialem aktywnych
zawodowo do ogéhu ludnosci w wieku produkcyjnym, czyli:

. . .. ) aktywni zawodowo
wspotczynnik aktywnosci zawodowej = ogotem ludnosé w wicku produkcyjmym X 100
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Wspotczynnik ten informuje, jaki procent ludnosci w wieku zdolnosci do pracy
stanowig aktywni zawodowo czyli, jaki procent populacji w wieku produkcyjnym
zdecydowal si¢ na obecno$¢ na rynku pracy. Wskaznik zatrudnienia z kolei jest
procentowym udzialem pracujacych do ludnosci w wieku zdolnosci do pracy, czyli:

5t ik zatrudnienia = pracujacy % 100
wspolczynnr zatruanienia = ogotem ludnos$¢ w wieku produkcyjnym

Wskaznik ten informuje, jaki procent ludnosci w wieku zdolno$ci do pracy pracuje.
W sumie wymienione wskazniki daja obraz sytuacji na rynku. Zmiany na rynku pracy
w Polsce w roéznych latach w oparciu o dane GUS oraz BAEL ilustruje tabela 9.

Tabela 9. Rynek pracy w Polsce w roku 2004 i 2011

Rok
Wyszczegodlnienie 2004 2011
wg GUS | wg BAEL | wg GUS | wg BAEL
w tysigcach

Ludno$¢ 38.173,8 38.538,4
1. Ogoétem w wieku zdolnosci do pracy 24240,4 31123 247417 31838
1. Aktywni zawodowo 15719,8 17025 16127,7 17851
pracujacy 12720,2 13795 14145 16131
bezrobotni 2999,6 3230 1982,7 1723
I11. Zawodowo bierni 8520,6 14098 8614 13985

w procentach
IV. Wspdtczynnik aktywnosci zawodowe;j 64,8 54,7 65,2 56,1
V. Wspolczynnik zatrudnienia 52,5 443 57,2 50,7
V1. Stopa bezrobocia 19,1 19,0 12,3 9,7

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie: Gtowny Urzad Statystyczny Aktywno$é Ekonomiczna
Ludnosci Polski I kwartat 2012, Warszawa 2012 s. 48 oraz GUS, Roczne wskazniki
makroekonomiczne cz. 111, Rynek pracy, www.stat.gov.pl.

7.3. Rodzaje bezrobocia

Biorac pod uwage przyczyny bezrobocia, przyjeto wyrdznia¢ nastepujace jego
rodzaje: bezrobocie frykcyjne, bezrobocie strukturalne i bezrobocie koniunkturalne.
Bezrobocie frykcyjne przejawia si¢ w tym, ze pewna ilo$¢ pracownikow w kazdym
momencie jest miedzy jedng a drugg pracg. Powodow tego jest caty szereg. Niektorzy
pracownicy zwalniajg si¢ z pracy, poniewaz uwazaja, ze sa zle optacani. Inni pragna
zmieni¢ prace, gdyz nie widza w dotychczasowym miejscu pracy mozliwosci awansu
lub sa niezadowoleni z panujacych stosunkéw migdzyludzkich. Jest takze grupa
pracownikoéw, ktorzy zostali zwolnieni, poniewaz pracodawca jest z nich
niezadowolony lub zostali zwolnieni z przyczyn wynikajacych z sezonowosci
W niektorych dziedzinach gospodarki (tzw. bezrobocie sezonowe). Chodzi o takie
dziedziny produkcji jak: ogrodnictwo, budownictwo czy ustugi turystyczne, a takze
handel. Wreszcie jest grupa ludzi, zwykle mlodych, konczacych szkoty lub studia
I poszukujacych pracy po raz pierwszy. Cecha bezrobocia frykcyjnego jest
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to, ze osoby chwilowo bezrobotne poszukuja pracy zgodnej z ich kwalifikacjami.
Wynika ono z niedoskonalego dziatania rynku pracy. Jego niedoskonato$¢ jest
skutkiem braku doskonatej informacji. Dlatego tez jest ono nieuniknione i W pewnym
sensie pozadane. Jego pozytywna strong jest to, ze w jego wyniku pracownicy
przemieszczajg si¢ dobrowolnie od prac nisko optacanych i o matej produktywnos$ci
do prac wyzej optacanych 1 o wyzszej produktywnosci. Oznacza to wigkszy dochod
dla pracownikéw 1 lepsza alokacje zasobow pracy. Bezrobocie frykcyjne obejmuje
zatem bezrobotnych poszukujacych pracy oraz bezrobotnych oczekujacych na prace.
Kolejny rodzaj bezrobocia to bezrobocie strukturalne. Jest ono wynikiem
zmian w strukturze produkcji oraz postepu technicznego. Jedno i drugie powoduje
zmiang struktury globalnego popytu na pracg. Zmiany w strukturze produkcji
spowodowane zazwyczaj zmiang w strukturze popytu konsumpcyjnego powoduja,
ze produkcja pewnych dobr wzrasta, a innych maleje lub zanika. To sprawia,
ze wzrasta bezrobocie w schytkowych gat¢ziach produkcji z jednej strony, a powstaje
popyt na prace w rozwijajacych si¢ dziedzinach produkcji. Z kolei postep techniczny
wypiera tradycyjne zawody 1 tworzy popyt na prac¢ w nowych zawodach. Przyktadem
jest proces informatyzacji, w wyniku ktoérego powstal nowy zawod informatyka
z jednaj strony, a z drugiej strony szereg dotychczasowych zawodow, takich jak
na przyktad ksiegowa czy sekretarka, wymaga umiejetnosci postugiwania si¢
komputerem i Korzystania zrdéznego rodzaju oprogramowania. W rezultacie
dotychczasowi pracownicy nieposiadajacy odpowiednich kwalifikacji tracg prace,
a powstaje popyt na prac¢ o innych kwalifikacjach. Zatem bezrobocie strukturalne
powstaje dlatego, ze struktura sity roboczej wedtug kwalifikacji nie dostosowuje sie
dostatecznie szybko lub catkowicie do nowej struktury popytu na prace. W przypadku
bezrobocia strukturalnego, w odréznieniu od bezrobocia frykcyjnego, ponowne
zatrudnienie wymaga nabycia nowych kwalifikacji czyli wymaga przekwalifikowania
si¢. Stad tez bezrobocie strukturalne trwa dtuzej niz bezrobocie frykcyjne. Ponadto nie
wszyscy bezrobotni sa zdolni do nabycia nowych, innych kwalifikacji. Dotyczy
to osob starszych. Moga one by¢ skazane na trwale bezrobocie lub tez na podjecie
pracy ponizej dotychczasowych kwalifikacji. Dlatego ten rodzaj bezrobocia jest
problemem powazniejszym niz bezrobocie frykcyjne. O ile to ostatnie jest problemem
indywidualnym, to bezrobocie strukturalne staje si¢ problemem spotecznym.
Bezrobocie koniunkturalne (cykliczne) jest kolejnym rodzajem bezrobocia.
Na mozliwos$¢ jego pojawienia si¢ zwrdcit uwage J. M. Keynes, stad tez jest ono
roOwniez nazywane bezrobociem keynesowskim. Jest ono spowodowane zatamaniem
gospodarki przejawiajagcym si¢ w zmniejszeniu globalnego popytu. Zmniejszony
popyt globalny powoduje nadprodukcje. Nadprodukcja prowadzi do ograniczenia
produkcji, a spadek produkcji powoduje spadek zapotrzebowania na prace
| zwolnienia  pracownikow. Pojawia si¢  bezrobocie  cykliczne.  Cechg
charakterystyczna tego bezrobocia jest to, ze jego zmiany charakteryzuja si¢ okresowa
(cykliczng) powtarzalno$cia. Pojawia si¢ ono, gdy w gospodarce wystgpuje zalamanie
I zanika, gdy w gospodarce wystepuje ozywienie. W odrdznieniu od bezrobocia
frykcyjnego i strukturalnego, ktore maja charakter dobrowolny, bezrobocie
koniunkturalne ma charakter przymusowy. Keynesisci uwazaja, ze skutecznym
sposobem jego przezwyci¢zenia jest kreowanie przez panstwo dodatkowego popytu.
W tym celu panstwo powinno zwigksza¢ wydatki na roboty publiczne w postaci
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na przyktad budowy drég czy autostrad lub innych obiektéw infrastruktury, gdyz daja
one prace, tworzg dochodd i zwigkszajg popyt na dobra i ustugi, lecz nie dostarczaja
produkcji na rynek.

Bezrobociem wynikajacym z ingerencji w dzialanie rynku pracy jest
bezrobocie klasyczne. Powstaje ono wowczas, gdy w wyniku naciskow zwigzkow
zawodowych panstwo wprowadza ptace minimalne. Place te z zasady ksztattuja si¢
powyzej ptacy rownowagi. Powoduje to, ze popyt na prace ze strony przedsigbiorcow
jest nizszy od podazy pracy. Prowadzi to do powstania nadwyzki podazy pracy nad
popytem na prace, czyli do powstania bezrobocia. Gdyby nie byto oporu zwiazkow
zawodowych, to bezrobocie to mozna by zmniejszy¢ lub wyeliminowac, obnizajac
ptace. Tak wigec zwiazki zawodowe, sprzeciwiajagc si¢ obnizeniu plac, bronigc
interesOw zatrudnionych, dziatajg jednocze$nie na niekorzys$¢ bezrobotnych.

7.4. Pelne zatrudnienie

Bezrobocie osiggneto najwicksze rozmiary podczas kryzysu $wiatowego lat
1929-1933. W Stanach Zjednoczonych wynosito ono 25 procent zdolnych do pracy,
w Niemczech 28 procent, w Polsce 26 procent a w Anglii prawie 22 procent. Z kolei
najnizszy poziom bezrobocia odnotowano w czasie Il wojny $wiatowej. W Stanach
Zjednoczonych iw Wielkiej Brytanii stopa bezrobocia w pierwszej polowie lat
czterdziestych wynosita jedynie 2,5-3 procent. Zestawienie tych dwoch faktow
uswiadomito ekonomistom 1 politykom, ze pewien poziom bezrobocia jest
W gospodarce rynkowej nieuchronny oraz ze niekoniecznie musi by¢ ono tak wysokie,
jak w okresie wielkiego kryzysu lat 1928-1930. W zwigzku z tym zaczgto stawiac
sobie pytanie, co nalezatoby zrobi¢, aby niski poziom bezrobocia z okresu wojny
utrzymac réwniez po jej zakonczeniu?

W roku 1944 ekonomista angielski William Beveridge opublikowal prace
zatytulowang Pelne zatrudnienie w wolnym spoleczenstwie (Full Employment in Free
Society). Byl on pierwszym, ktory uzyt okreslenia ,,pelne zatrudnienie” i pierwszym,
ktory je zdefiniowal. W sposob arbitralny przyjat, ze 3 procentowe bezrobocie
oznacza istnienie petnego zatrudnienia. Pod wplywem tej pracy rzad brytyjski
opublikowat Biatg Ksigge, w ktorej zobowigzal si¢ do utrzymania ,,wysokiego
| stalego poziomu zatrudnienia”. Nie okreslono jednak, 0 jaki poziom zatrudnienia
chodzi.

Z kolei Kongres Stanéw Zjednoczonych uchwalit w 1946r. Ustawe
0 Zatrudnieniu (Employment Act), ktora stanowita: ,,... ciagglym zadaniem polityki
rzadu federalnego oraz jego obowigzkiem jest wykorzystanie wszystkich mozliwych
srodkéw, zgodnych z potrzebami 1 powinno$ciami, dla popierania maksymalnego
wzrostu zatrudnienia, produkcji i sity nabyweczej...”>. Ustawa ta nie doczekala si¢
aktow wykonawczych. Kilkadziesigt lat p6zniej Kongres uchwalit w roku 1978
Ustawe o pelnym zatrudnieniu i zrownowazonym wzroscie (Balanced Growth Act)
znang pod nazwag Ustawa Humphreya—Hawkinsa (Humphrey—Hawkins Full
Employment Act). Wyznaczata ona standardy ilo$ciowe okreslajac stopg bezrobocia
w wysokos$ci 4 procent jako dopuszczalng. Oznaczato to, ze wykorzystanie zasobu

® Przytoczono za P. A. Samuelson W. D. Nordhaus — Ekonomia, t.1 s. 146 Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 1995.
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sity roboczej w 96 procentach jest rOwnoznaczne z pelnym zatrudnieniem. Byt
to zatem przypadek prawno—politycznego okreslenia dopuszczajacej stopy bezrobocia
(nazwanej pozniej naturalng stopa bezrobocia) oraz pelnego zatrudnienia. Od tego
czasu koncepcja naturalnej stopy bezrobocia oraz pelnego zatrudnienia weszly
na trwate do makroeckonomii jako instrumenty opisu funkcjonowania gospodarki.

W podobnym duchu jest sformutowany art. 65 Konstytucji RP. Punkt 5 tego
artykutu stanowi, ze ,,Wtadze publiczne prowadza polityke zmierzajaca do pelnego,
produktywnego zatrudnienia poprzez realizowanie programow  zwalczania
bezrobocia”.

Mozna si¢ spotkac z trzema sposobami okreslenia naturalnej stopy bezrobocia.
Niektorzy autorzy przyjeli, ze naturalna stopa bezrobocia to srednia stopa bezrobocia
w bardzo dlugim okresie. Wigkszo$¢ przyjmuje, ze naturalna stopa bezrobocia
to suma stopy bezrobocia frykcyjnego i strukturalnego. Kolejna definicja stwierdza,
ze naturalna stopa bezrobocia jest stopa bezrobocia, przy ktorej strumienie naptywu
I odptywu zatrudnienia bilansujg si¢, czyli gdy rynek pracy jest w rownowadze.
W kazdym z tych przypadkoéw stopa bezrobocia naturalnego nie jest wielkoscia
statystyczng lecz teoretyczna. Wystepuje konieczno$¢ jej oszacowania. Naturalna
stopa bezrobocia nie jest rowniez wielkoScig stata, ponadczasowa. Jej szacunki
zmieniaty si¢ w ciggu minionych lat i dotycza gldwnie Standow Zjednoczonych.
W latach sze$édziesigtych z okoto 4 procent szacunki te wzrosty do 5,5 — 6 procent
we wczesnych latach 80-ych. Natomiast z koncem lat 80-ych i na poczatku lat 90-ych
szacunki naturalnej stopy bezrobocia wahaty si¢ w granicach 4 —7 procent.
Wigkszos$¢ analitykow rynku pracy zaktada, ze naturalna stopa bezrobocia ksztattuje
si¢ granicach 5-6 procent. Mimo ze stanowi ona wazny punkt odniesienia oceny
gospodarki, nie jest jednak obliczana powszechnie. Jej szacunki sg robione
W niektorych krajach okresowo i maja charakter prywatny. Nie umniejsza to jednak
jej znaczenia jako koncepcji teoretyczne;.

Przyjmuje si¢, ze gdy bezrobocie jest na poziomie naturalnej stopy bezrobocia,
to mamy do czynienia ze stanem pelnego zatrudnienia. Okreslenie to jest mylace.
Definicja pelnego =zatrudnienie zaklada bowiem istnienie pewnego poziomu
bezrobocia, a faktyczne zatrudnieniec moze ksztaltowac si¢ ponizej stanu pelnego
zatrudnienia lub niekiedy powyzej tego stanu. W pierwszym przypadku bezrobocie
faktyczne bedzie przewyzszaé bezrobocie naturalne i bedziemy mieli do czynienia
z bezrobociem koniunkturalnym. W przypadku drugim — bezrobocie faktyczne jest
ponizej bezrobocia naturalnego. Mamy wowczas do czynienia z nadmiernym
zatrudnieniem. Zadna z tych sytuacji nie jest pozadana.

Migdzy zmieniajaca si¢ sytuacja na rynku pracy, a realnym produktem
krajowym brutto zachodzi $cisty zwigzek. Relacje te mozna opisa¢ algebraicznie oraz
graficznie. Przyjmijmy, ze punktem wyjscia jest roéwno$¢ okreslajaca rozmiary
realnego produktu krajowego brutto (Y). Rownos¢ ta stanowi, ze:

Y=2-W
gdzie w = to wydajnos$¢ pracy a Z to zatrudnienie.

Zatézmy, ze wydajno$¢ pracy jest stata, a rozmiary zatrudnienia zmieniajg sig.
Gdyby zatrudnienie byto réwne zasobowi sity roboczej (Ly), to realny produkt krajowy
brutto bytby maksymalny 1 wynositby:
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Ymax = Li-W
Utrzymujac w mocy zatozenie dotyczace wydajnos$ci i przyjmujac, ze istnieje petne
zatrudnienie (F¢), to realny produkt krajowy brutto bylby na poziomie produktu
potencjalnego (Y ), czyli ze wyniostby:
Y'=F Wb Y = (L -0)W
gdzie U — to bezrobocie naturalne.

Jezeli przyjmiemy, ze zatrudnienie jest na poziomie faktycznego zatrudnienia (F,), to
przy utrzymaniu zatozenia dotyczacego wydajnosci faktyczny produkt krajowy brutto
(Y¢) jest rowny:

Y, = AW lub Yy = (L — O)W
gdzie U to bezrobocie faktyczne.

Zalezno$ci te mozna przedstawi¢ graficznie, wykorzystujac do tego uklad
wspotrzednych (rys. 7).

/
S :
bezrobocie naturalne b :
L T . |
bezrobocie koniunkturalne c ! !
A, [t S
2 R

0 Yf Y* Y[T'IL!X Yr

Legenda: Ls — zasob sily roboczej, Fe — pelne zatrudnienie, A, — faktyczne zatrudnieenie, o —
pracochtonnosé, (0, a) — linia pracochlonnosci, Y; — faktyczny produkt, Y* — potencjalny produkt,
Y max — Maksymalny produkt.

Rysunek 7. Relacja miedzy poziomem zatrudnienia, a poziomem realnego produktu.

Linia (L, @) oznacza, ze ogot aktywnych zawodowo ma pracg, a bezrobocie jest
rowne zero. Przy pracochtonnosci () powoduje to, ze realny produkt krajowy brutto
jest maksymalny i wynosi Ypa. Na linii (Fe, b) mamy do czynienia z pelnym
zatrudnieniem 1 bezrobociem naturalnym. Przy niezmiennej pracochtonnosci realny
produkt jest rowny produktowi potencjalnemu Y . Jest to zatem produkt, jaki mozna
by wytworzy¢, gdyby bylo peine zatrudnienie. Dlatego tez jest on rOwniez nazywany
produktem petnego zatrudnienia. Natomiast na linii (A,, ¢) mamy do czynienia
z faktycznym zatrudnieniem, ktéoremu towarzyszy bezrobocie cykliczne. Jest ono
rowne odcinkowi (F, A¢). Przy pracochtonnosci réwnej a faktycznie wytworzony
realny produkt krajowy brutto jest rowny Y; Tak wiec w miarg, gdy bezrobocie
wzrasta, to zatrudnienie maleje, a w $lad za tym maleje roOwniez realny produkt.
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7.5. Koszty bezrobocia

Bezrobocie jest powszechnie traktowane jako zjawisko negatywne. Przynosi
ono znaczace koszty spoteczenstwu i co rownie wazne obywatelowi. Jest rzeczg zla,
gdyz wickszos¢ kosztéw stanowig réznorodne straty, ktore nie sg roOwnowazone
korzysciami 1 ktére kazdy musi ponosié. Stratg dla gospodarki jest utracony produkt,
ktory mogiby by¢ wytworzony, gdyby bezrobocie bylo na poziomie bezrobocia
naturalnego. Tworzy si¢ luka realnego produktu narodowego, ktorg stanowi roéznica
miedzy produktem potencjalnym (Y'), a produktem faktycznie wytworzonym (Y;).
Rozmiary tej luki pozwala obliczy¢ prawo (zasada) Okuna. Jest ono empirycznie
stwierdzong przez ekonomist¢ amerykanskiego A. Okuna relacja miedzy
bezrobociem, a realnym produktem narodowym. Wykorzystujac koncepcj¢ naturalnej
stopy bezrobocia Okun zaobserwowal, ze kazdy punkt procentowy nadwyzki
bezrobocia faktycznego nad bezrobociem naturalnym powoduje spadek produktu
narodowego o 3 procent.® P&zniejsze badania skorygowaty rozmiary tej straty do 2,5
procenta. Wzgledne rozmiary tej straty mozna obliczy¢ postugujac si¢ ponizsza
formuta:

Y - Y,
v
gdzie: U — stopa bezrobocia naturalnego, a U; — stopa bezrobocia faktycznego.
Otrzymany wynik informuje, o ile procent produkt jest ponizej produktu
potencjalnego. Na przyktad jezeli faktyczne bezrobocie wynosi 9% a naturalna stopa
bezrobocia rowna si¢ 6%, to wzgledna strata wynosi:
Y -Y;
v
Oznacza to, ze faktyczny produkt krajowy jest o 7,5% ponizej produktu
potencjalnego. Przyjmujac z Kkolei, ze potencjalny produkt wynosi 100, to odejmujac
od niego poniesiong strate, mozemy obliczy¢, jaki procent produktu potencjalnego
stanowi faktyczny produkt narodowy. Nawigzujac do naszego przyktadu, otrzymamy,
ze faktyczny produkt stanowi 92,5% produktu potencjalnego:
100-7,5% = 92,5%
czego konsekwencja jest spadek dochodow podatkowych.

Szczegolnie dotkliwe sa koszty osobiste bezrobotnego. Sa nimi przede
wszystkim utracone przez niego zarobki. R6wnaja si¢ one utraconemu wynagrodzeniu
minus zasitek dla bezrobotnych. Gdy bezrobotny traci prawo do zasitku, utracone
zarobki sg rowne utraconemu wynagrodzeniu. W obu przypadkach stopa zyciowa
bezrobotnego 1 jego rodziny obniza si¢. Przedtuzajace si¢ bezrobocie moze prowadzic¢
do erozji kwalifikacji, utraty zdrowia i statusu spotecznego. Zaobserwowano,
ze przedtuzajacemu si¢ bezrobociu towarzyszy rowniez wzrost przestepczosci.

Bezrobocie stanowi wyzwanie wobec panstwa, ktore nie powinno by¢ obojetne
na jego negatywne skutki. Wyrdzniamy dwie grupy metod walki z bezrobociem.
Jedng z nich sg metody aktywne. Zaliczamy do nich roboty publiczne. W ich wyniku
bezrobotny otrzymuje prace oraz dochod. Roboty publiczne nie powinny jednak
tworzy¢ dobr rynkowych. Powinny one przyczynia¢ si¢ do powstania dobr

=2,5% (U; — 0)

=2,5% (9% — 6%) = 2,5%-3=7,5%

® A. M. Okun: Ceny i iloéci. Analiza makroekonomiczna, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1991 5.293
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nierynkowych, takich jak: drogi, autostrady, lotniska, i inne obiekty infrastruktury
W latach wielkiego kryzysu lat 30-ych byty one prowadzone na wielkg skale Stanach
Zjednoczonych. W ich wyniku zatrudnienie otrzymato 4 miliony bezrobotnych. Na
szeroka skale roboty publiczne byty rowniez prowadzone w Polsce migdzywojenne;.
Z perspektywy czasu byta to klasyczna metoda walki z bezrobociem. Wspodiczesnie w
Polsce do metod aktywnych zalicza si¢, roboty publiczne, prace interwencyjne oraz
staze. Przez roboty publiczne rozumie si¢ jednak prace organizowane przez
organizacje pozarzadowe zajmujace si¢ problematyka ochrony srodowiska, kultury,
oswiaty, opieki zdrowotnej itp. Sg one finansowane lub dofinansowane ze $rodkéw
budzetu panstwa lub samorzadu terytorialnego. Prace interwencyjne polegaja z kolei
na zatrudnieniu bezrobotnego przez pracodawce w wyniku umowy zawartej miedzy
pracodawcg, a powiatowym urzedem pracy. Pracodawca otrzymuje zwrot kosztow,
czyli wyptaconego wynagrodzenia, nagroéd oraz sktadki na ubezpieczenie spoleczne.
Natomiast celem stazu jest nabycie przez bezrobotnego umiejetnosci praktycznych
niezbednych do podjecia pracy. Cechg charakterystyczng stazu jest to, ze bezrobotny
otrzymuje ptacg lecz nie jest to ptaca ze stosunku pracy z pracodawca. Bezrobotny
otrzymuje stypendium, a nie ptace.

Metody pasywne to rézne formy pomocy finansowej, takie jak zasitki dla
bezrobotnych lub pozyczka na podjgcie dziatalnosci gospodarczej. Do metod tych
zaliczamy takze rézne rodzaje szkoleh. W sumie w przypadku metod pasywnych
chodzi wylacznie o pomoc w zdobyciu zatrudnienia lub stworzeniu sobie samemu
miejsca pracy. Metody te, w odrdznieniu od metod aktywnych, nie dajg gwarancji
pracy ani na krétszy, ani na dluzszy okres. Powoduja natomiast wydatki bedace
obcigzeniem dla spoteczenstwa.
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Rozdzial 8. Inflacja

8.1. Pojecie i geneza inflacji

Inflacja to wzrost ogolnego poziomu cen. Jednak nie kazdy wzrost cen oznacza
inflacjg, bowiem gdy ceny pewnych doébr i ustug rosng, a innych w tym samym
stopniu malejg, to zjawisko to nie wystepuje.

Inflacje kojarzymy z pienigdzem papierowym lecz niestusznie. Inflacja
wystepowala juz w dobie pienigdza kruszcowego. Wynikato to z dwoch przyczyn.
Jedna z nich byto psucie pienigdza przez panujacego. Znajdowato to wyraz w tym,
ze kolejne emisje monet tej samej warto$ci nominalnej zawieraty coraz mniej kruszcu
szlachetnego (ztota lub srebra). Pienigdz ten byt gorszy w stosunku do wczesniej
wyemitowanego, ktory zawieral wigcej kruszcu szlachetnego. Powodowato
to wypieranie pienigdza lepszego przez pienigdz gorszy. W rezultacie w obiegu
pozostawat pienigdz gorszy, co powodowato wzrost cen.

Zjawisko to opisali Mikotaj Kopernik (1473-1543) oraz finansista angielski
| zalozyciel gietdy londynskiej Thomas Gresham (1519-1579). W literaturze
angielskiej zjawisko to nazwano prawem Greshama, a w Polsce przyjeto je nazywac
prawem Kopernika — Greshama. Prawo to stwierdza, ze pieniadz gorszy wypiera
z obiegu pieniadz lepszy’.

Przypisywanie tego prawa obu wymienionym jest niestluszne. Na zjawisko
to zwrocit uwage przed nimi Mikotaj Oresmius (XIV w). Jednak najstarszy opis tego
zjawiska sigga starozytnej Grecji. Opisal je Arystofanes (ok. 446-385 r. p.n.e.)
w komedii Zaby®.

Druga przyczyng wystgpowania inflacji w dobie pienigdza kruszcowego byt
gwattowny wzrost ilo$ci kruszcu szlachetnego. Przypadek taki miatl miejsce
w starozytnosci, gdy Aleksander Wielki — Macedonski (356-323 p.n.e.), podbiwszy
Persje, zdobyl ogromne zasoby ztota. Rozkazatl z nich wybija¢ monety, ktorymi placit
zotd swoim wojskom. W efekcie gwattownie wzrdst popyt na dobra, co doprowadzito
do ponad dwukrotnego wzrostu cen. Z kolei po odkryciu Ameryki w okresie
od poczatku XVI do XVII wieku miat miejsce naptyw do Europy duzych iloSci ztota
I srebra, jako wynik hiszpanskich podbojéw Meksyku i Peru. Szacuje si¢, ze w latach

" Kopernik zjawisko to opisuje nastepujaco:

,,Ztotnicy i ludzie na kruszcach si¢ znajacy, korzystaja z nieszczg$¢ ojczyzny.

Wybieraja bowiem z rozmaitych pieniedzy dawne, z ktorych wytopione srebro

sprzedaja, wigcej zawsze srebra w mieszanej monecie od nieswiadomego

pospdlstwa kupujac. A gdy juz dawne solidy z obiegu znikna, wybieraja

stopniowo co lepsze, a zostawiaja najpodlejsze”

Mikotaj Kopernik, Optima monetae cudendae ratio (1526), cyt. za H. Cywinski: Z dziejow pienigdza w $wiecie.
Krajowa Agencja Wydawnicza 1986 s. 82.

8 Nie umiemy robi¢ z ludzi uzytku dobrego.

To podobnie jak z monetq. Ktora jest w obiegu?

Czy to stara, szczerozitota i o petnym dzwieku,

Ktorej wartosé czuje kazdy, kto ja zwazy w reku,

Grek na rowni z barbarzyncqg?... Nikt monety takiej

Nie uzywa. Kurs ma tylko kotlinka, miedziaki

Drzis lub wezoraj sztancowane — najlichszej roboty.

Arystofanes, Zaby (s. 68), przekt. A Sandauer, 1956, Warszawa: PIW, cyt. za Rudolf Hilferding: Kapitat
finansowy.
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1531-1631 Hiszpanie przywiezli do Europy prawie 150 ton ztota i 140 tys. ton srebra,
co stato sie¢ w efekcie jedng z przyczyn wzrostu cen w granicach 400-450 procent
w okresie 150 lat. W rezultacie bowiem warto$¢ obu kruszcow gwattowanie spadta,
a ceny wzrastaty. Historycy nazwali ten proces wzrostu cen - rewolucja cen.’

Z chwilg wprowadzenia do obiegu pieniadza papierowego inflacja zostata
Z nim zwigzana na trwale. Przy czym inflacj¢ okresu kruszcowego przyjeto nazywac
inflacja monetarng, a inflacj¢ doby pienigdza papierowego nazwano inflacjag cenowa
lub po postu inflacjg. Cecha wspolng jednej 1 drugiej jest erozja wartosci pienigdza
czyli spadek jego sily nabywcze;.

Przeciwienstwem inflacji jest deflacja. Jest to spadek ogdlnego poziomu cen.
Deflacja wystgpuje wowczas, gdy przyrost pienigdza jest wolniejszy od tempa
wzrostu produkcji. Jej efektem jest wzrost sity nabywczej pienigdza.

8.2. Miary inflacji

Do pomiaru inflacji stosuje si¢ dwa rodzaje miernikdw. Sg nimi deflatory oraz
stopa inflacji. Deflator jest miarg zmiany poziomu cen. Mierzy on zmian¢ poziomu
cen w dowolnym okresie w stosunku do okresu bazowego. Za okres bazowy
przyjmuje si¢ rok lub okres krotszy, w stosunku do ktorego porownuje si¢ ceny okresu
badanego. Oblicza si¢ go wedlug formuty:

poziom cen okresu badanego
deflator = - x 100
poziom cen okresu bazowego

Dla okresu bazowego deflator wynosi sto, gdyz okres badany i okres bazowy
pokrywaja si¢ ze sobg. Podstawowym miernikiem jest deflator produktu krajowego
brutto. Mierzy on zmiany ogo6lnego poziomu cen. Oprocz niego oblicza si¢ deflatory
poziomu cen dobr i ustug konsumpcyjnych, a takze dobr przemystowych oraz innych.
Przyktady roznych deflatorow w Polsce zawiera tabela 10.

Tabela 10. Deflatory wybranych grup dobr dla Polski (rok poprzedni =100)

Lp. Rodzaje deflatorow (wskaznikow poziomu cen) 2010 2012
1. | Wskaznik ogolnego poziomu cen—deflator PKB 101,6 101,2
5 le;iﬁlélzﬁzz);g?u cen zywnosci, towarow i ustug 102,6 103,7
3. | Wskaznik poziomu cen transakcyjnych eksportu 105,8 104,4
4. | Wskaznik poziomu cen produkcji sprzedanej przemystu 102,1 103,3
5. | Wskaznik poziomu cen produkcji globalnej produkcji rolniczej 108,6 103,3

Zrodto: OECD Stat Extracts oraz GUS.

Stopa inflacji to z kolei procentowy wzrost cen w stosunku do okresu
bazowego. Obliczamy ja nastepujaco:

) . poziom cen roku badanego — poziom cen roku bazowego
stopa inflacj = - x 100
poziom cen roku bazowego

° J. Szpak, Historia gospodarcza powszechna, PWE S.A., Warszawa 2007, wyd. 111, s. 291-292
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Tak na przyklad, jezeli poziom cen towaréw i ustug konsumpcyjnych wynosit
w Polsce w 2011 roku 102,6%, a w roku 2012 104,3%, to stopa inflacji wynosita:
104,3 — 102,6
P =" 1026
Jezeli okres czasu nie wynosi doktadnie jeden rok, to stopa inflacji miedzy
dwoma okresami jest zazwyczaj przeksztalcana w stopg roczng. Na przyktad jezeli
poziom cen w styczniu wynosit 141%, a w marcu 141,9%, to stopa inflacji w tym
kwartale wynosita:

100 = 1,7%

15 1400 00 = 22 100 = 6,4%
141,0 141,0 ’
Natomiast przewidywana stopa inflacji w catym roku bedzie wynosi¢ stopa inflacji
w danym kwartale razy 4 gdyz mamy cztery kwartaty'®. W naszym przyktadzie bedzie

ona roOwna:
6,4% - 4 = 25,6%

Najczgsciej uzywang stopa inflacji jest indeks cen konsumentéw — opisywany
akronimem — CPI (Consumer Price Index). Indeks ten jest traktowany jako oficjalna
miara inflacji. Drugim indeksem jest indeks cen producentow PPl (Producer Price
Index). Nie mierzy on doktadnie rzeczywistej inflacji lecz daje wskazowke, jaki
poziom prawdopodobnie osiggnie CPI, skoro ceny szeregu dobr przemystowych
sg cenami czynnikéw uzytych do wytworzenia dobr konsumpcyjnych.

Restauracje i hotele
6% Inne towary i ustugi Zywnosc i napoje
Edukacja 5% bezalkoholowe

1% 24%

Rekreacja i kultura
8%

tacznose
4%

Napoje alkoholowe i
wyroby tytoniowe
Transport 6%
10%

Odziez i obuwie
5%
Zdrowie
5%

Wyposazenie mieszkania i
prowadzenie

Uzytkowanie mieszkania i
nosniki energii
gospodarst\g‘;domowego 21%
‘0

Zrodho: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Rysunek 8. Struktura koszyka dobr i ustug konsumpcyjnych w Polsce w roku 2012.

Podstawe obliczenia wskaznika CPI stanowi tak zwany koszyk dobr
konsumpcyjnych. Jest to system wag wykorzystywanych do obliczenia stopy inflacji.
Koszyk ten jest corocznie publikowany przez Gtowny Urzad Statystyczny. Zawiera
on 12 grup artykutdéw oraz ustug i informuje jaki procent catkowitych wydatkow

1% dla okresu np. potrocznego stope inflacji mnozymy razy 2, a dla dwumiesiecznego razy 6.
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gospodarstw domowych przypada na dang grupg. Tak na przyklad w 2012 roku
wydatki na zywno$¢ 1inapoje bezalkoholowe stanowity 24% ogotu wydatkow
gospodarstw domowych, na uzytkowanie mieszkania ino$niki energii — 20,7%,
na zdrowie — 4,9%, edukacj¢ — 1,2%, a na transport 9,1% itd.

Jesli przyjmiemy, ze Srednia warto$¢ koszyka przecigtnego konsumenta w skali
rocznej wynosita w 2011 roku 1047 ztotych, a rok wczesniej ten sam koszyk dobr
I ustug miat wartos¢ 1004 zlote, to stopa inflacji byta na poziomie:

cpr = 24710050 430
1004 ’

Z racji przynalezno$ci do Unii Europejskiej, oprocz wskaznika CPI, obliczany
jest rowniez tak zwany zharmonizowany wskaznik cen konsumenta HICP
(Harmonized Index of Consumer Prices). Zharmonizowany oznacza, ze jest
on obliczany we wszystkich krajach Unii Europejskie; wedlug tej samej metody.
Przyktad ksztattowania si¢ obu wskaznikow dla Polski przedstawia tabela 11.
Wystepujace W niej roznice migdzy obu wskaznikami wynikajg z tego, ze w koszyku
dobr i ustug stuzacym do obliczania HICP znajdujg si¢ oprocz wydatkéw na zakup
dobr 1 ustug réwniez wydatki na pokrycie kosztow leczenia i pobytu w szpitalu oraz
zakupy cudzoziemcow. Nalezy dodaé, ze indeks HICP stanowi jedno z tak zwanych
kryteriow z Maastricht. Jest on brany pod uwage, gdy dany kraj, cztonek Unii
Europejskiej, stara si¢ o wprowadzenie u siebie wspolnej jednostki pieni¢znej, ktdra
jest euro.

Tabela 11. Wartosci wskaznikéw inflacji w Polsce w wybranych latach (rok poprzedni = 100)

Rodzaj indeksu 2004 2011
CPI 3,5% 4,3%
HICP 3,6% 3,9%

Zrédto: GUS, stat.gov.pl.

Jezeli wskazniki inflacji majg warto$¢ ujemna, to mamy do czynienia
z deflacjg, czyli z obnizeniem ogdlnego poziomu cen. Wowczas deflator jest mniejszy
od stu, astopa inflacji ksztaltuje si¢ ponizej zera. Zjawisko to na duza skale
wystepowato w XIX wieku w Stanach Zjednoczonych, a takze w innych krajach, gdy
istnial system waluty ztotej. Bylo ono spowodowane szybszym wzrostem podazy dobr
i ustug wstosunku do wzrostu wydobycia kruszcow szlachetnych. Okresowo
zjawisko deflacji wystepowalo rowniez w fazie kryzysu klasycznego cyklu
koniunkturalnego, gdy wystepowata nadprodukcja. Wspotczesnie deflacja wystepuje
incydentalnie w niektorych krajach. Na przyktad w latach dziewigédziesigtych XX
wieku miata miejsce w Japonii a takze w Chinach, w Polsce deflacja pojawita si¢
w drugiej potowie roku 2014. Jej gtdéwna przyczyna jest niedostateczny w stosunku do
wzrostu produktu krajowego brutto wzrost podazy pienigdza.

8.3. Teorie inflacji

Najstarszg teorig inflacji jest iloSciowa teoria pienigdza. Jej poczatki si¢gaja
XVI1 wieku, a jej autorami sg J. Bodin oraz B. Davanzati. Obaj twierdzili, ze nadmiar
pieniadza prowadzi do wzrostu cen. W sposob sformalizowany przedstawil
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ja na poczatku XX wieku ekonomista amerykanski Irving Fisher. Punktem wyjscia tej
teorii jest rtOwnanie wymiany, ktore w nieco zmodyfikowanej formie ma postac:
M-V =P-Y
przy czym M to ilo$¢ pienigdza w obiegu, P oznacza ogoélny poziom cen, Y to realny
produkt narodowy brutto, a V jest szybko$cia obiegu pieniadza®. Lewa strona
powyzsze] rownosci to ogoélna warto$¢ transakcji, a prawa strona to wartos¢
nominalna produktu krajowego brutto. Zatem réwnanie wymiany informuje, ze
warto$¢ zawartych transakcji jest rowna warto$ci nominalnego produktu narodowego
brutto. Réwnanie to, przyj¢to nazywac prostym rownaniem wymiany. Przeksztatca si¢
ono w ilosciowg teori¢ pienigdza, gdy przyjmiemy zatozenie, ze szybkos¢ obiegu
pienigdza jest wielkoScig stalg (V') oraz, ze wielkoScig stalg jest rowniez realny
produkt narodowy brutto (Y”). Przy tych zatozeniach rownanie opisujgce ilo$ciowa
teori¢ pienigdza ma postac:
M-V'=P-Y
Wynika z niego, ze poziom cen w gospodarce jest rowny:
M-V
P=—
Zatem, gdy przy przyjetych zalozeniach ilo$¢ pienigdza wzrasta, to wzrasta roOwniez
og6lny poziom cen, czyli dochodzi do inflacji.

Kolejng teorig jest popytowa teoria inflacji. Jest ona wynikiem wstrzasu
popytowego, ktory moze byé spowodowany nadmiernymi  wydatkami
inwestycyjnymi, wydatkami rzagdowymi lub fatwym dostgpem do kredytow.
Powoduje to, ze globalny popyt rosnie szybciej niz realny produkt narodowy,
a W rezultacie ogélny poziom cen ros$nie. Jej mechanizm opisuje rysunek 9 (str. 48).
Zatdézmy, ze w punkcie wyjSciowym rownowaga W gospodarce jest w punkcie E, przy
poziomie cen P, oraz realnym produkcie krajowym brutto Y,. Pod wpltywem wstrzgsu
globalny popyt wzrasta, co opisujemy przesunigciem Kkrzywej globalnego popytu
z potozenia ADy do AD;. W rezultacie ogdlny poziom cen wynoszacy P, wzrasta do
poziomu P4, a realny produkt narodowy z poziomu Y, wzrasta do poziomu Y;. Nowy
punkt rownowagi jest teraz w punkcie E;.

Wystepuje rowniez kosztowa teoria inflacji, nazywana tez inflacja podazowa
lub pchang przez koszty. Jest ona wynikiem wzrostu cen czynnikow wytworczych
spowodowanym przyczynami pozaekonomicznymi. Ich wzrost powoduje, ze koszty
wytworzenia dobr 1iuslug rosna, czyli rosng koszty wytworzenia produktu
narodowego. To z kolei prowadzi do wzrostu ogélnego poziomu cen czyli inflacji.
Jezeli w §lad za tym dochody podmiotéw gospodarczych nie rosng lub rosng stabiej
niz wzrasta ogélny poziom cen, to do rownowagi dochodzi w drodze zmniejszenia
globalnej podazy 1 przy wyzszym poziomie cen.

1 Szybkoéé obiegu pienigdza informuje, ile transakcji zawarto w ciggu roku przy pomocy jednej
jednostki pienigdza np. ztotowki.

50



Rysunek 9. Inflacja popytowa.
Z Kolei istote inflacji kosztowej opisuje rysunek 10.

P A

Rysunek 10. Inflacja kosztowa.

Poczatkowo rownowaga w gospodarce jest w punkcie Ey przy poziomie cen
Po oraz poziomie realnego produktu krajowego brutto Y,. Pod wptywem wzrostu cen
czynnika wytworczego wzrastaja koszty wytworzenia, a W konsekwencji wzrastaja
rowniez ceny dobr i ustug finalnych, do wytworzenia ktéorych czynnik ten jest
uzywany. W rezultacie ogdlny poziom cen wzrasta z poziomu P, do poziomu Py (1).
Poniewaz dochody nie wzrastaja dostatecznie szybko lub z opdznieniem, to popyt
globalny AD maleje, a krzywa globalnej podazy z potozenia ASy przesuwa si¢ w lewo
do potozenia AS; (2). Réwnowaga jest teraz w punkcie E; przy poziomie cen
P, i poziomie realnego produktu narodowego Y;, ktéry jest mniejszy od produktu
dotychczasowego Yq. Tak wigc inflacja kosztowa oznacza wzrost ogdlnego poziomu
cen, ktoremu towarzyszy spadek produktu krajowego brutto.
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Inflacja kosztowa pojawiata si¢ sporadycznie w latach trzydziestych
| czterdziestych XX wieku. W sposob drastyczny i w dodatku w wielu Krajach
wystapita na poczatku lat siedemdziesiatych, a powtornie pod koniec lat
siedemdziesigtych XX wieku i w 1980 roku. W kazdym z tych przypadkéw powodem
byt to tak zwany szok cenowy wywotywany decyzjami OPEC (Organization of the
Petroleum Exporting Countries — Organizacja Panstw Eksporteréw Ropy Naftowej
zatozona w 1960 r.; skupia 12 panstw w wigkszosci arabskich) dotyczacymi podwyzki
cen ropy naftowej. To spowodowalo inflacje kosztowa w krajach importujacych rope
naftowg z krajow nalezacych do OPEC. Wzrost cen ropy spowodowat bowiem wzrost
kosztow wytwarzania dobr 1 ustug, do wytwarzania ktorych uzywa si¢ ropy naftowe;.
W konsekwencji wzrosty ich ceny.

Szoki cenowe prowadzace do inflacji kosztowej, lecz jedynie na skale
krajowg, moga by¢ spowodowane wymuszeniem przez zwiazki zawodowe podwyzek
ptac lub tez mogg by¢ wynikiem wprowadzonych przez panstwo podwyzek cen, na
przyktad paliw lub energii.

8.4. Natezenie inflacji

Inflacja wystepuje z r6znym natezeniem, ktore ro$nie wraz ze wzrostem stopy
inflacji. W zwiazku z tym przyjeto wyrdznia¢ nastepujace rodzaje inflacji: inflacje
petzajaca, gdy stopa inflacji jest w granicach 2 do 4 procent; inflacje kroczaca, jezeli
stopa inflacji wynosi 5 do 9 procent; inflacj¢ galopujaca, gdy stopa inflacji miesci si¢
w granicach 10 do 50 procent oraz hiperinflacj¢, gdy stopa inflacji przekracza
50 procent 1 moze by¢ nieskonczenie wysoka.

Latwo zauwazy¢, ze kryteria te s3 umowne 1 przyjete arbitralnie, a przedziaty,
w granicach ktorych dany rodzaj inflacji wystepuje, Sa niejednakowe. W kategoriach
subiektywnych mozna powiedzie¢, ze inflacja pelzajaca jest normalna, a inflacja
kroczaca staje si¢ niepokojaca. Inflacja galopujaca jest niebezpieczna, a hiperinflacja
wymyka si¢ spod kontroli. Dwa pierwsze rodzaje inflacji mozna uzna¢ za niegrozne,
inflacja galopujaca staje si¢ ucigzliwa, a gdy pojawia si¢ hiperinflacja, to nastepuje
dezorganizacja zycia gospodarczego.

Przed wiekiem XX zaro6wno inflacja galopujgca jak réwniez hiperinflacja
wystepowaly sporadycznie. W wieku XX, a zwlaszcza po pierwsze] wojnie
Swiatowej, ich czestotliwos¢ wystepowania uleglta nasileniu. W obu przypadkach
wystepowal szybki wzrost podazy pienigdza oraz cen dobr i ushug. O ile inflacja
galopujaca jest zwigzana z btedng polityka gospodarcza, to hiperinflacja jest zwigzana
Z wojng, wstrzagsami politycznymi, badz kryzysami powodujacymi, ze rzad ma ktopot
z opodatkowaniem ludnosci. To powoduje nagly i silny spadek dochodow
podatkowych polaczony z usitowaniem utrzymania wydatkéw na dotychczasowym
poziomie. Nastgpuje woOwczas szybki wzrost iloSci pienigdza nie poparty
towarzyszacym mu wzrostem produkcji dobr i ustug. Szacuje si¢, ze poczawszy od lat
dwudziestych XX wieku do pierwszej dekady XXI wieku miato miejsce pie¢ fal
hiperinflacji, tacznie 53 przypadki (patrz tab. 12).
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Tabela 12. Lata wystepowania hiperinflacji

Lata wystepowania hiperinflacji Lista przypadkéw

Wiek XX

Lata 20-ste 7

Lata 40-ste 7

Lata 80-te 7

Lata 90-te 31
Wiek XXI

2007-2008 1

RAZEM 53

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie H. Hanke and N. Krus, World Hyperinflations, Cato
Working Paper no.8 August 15.

Liczba krajow, w ktorych wystgpita hiperinflacja byta jednak mniejsza (51), gdyz
W niektdorych krajach miala ona miejsce dwukrotnie jak na przyktad w Polsce.

Skala rozpigtosci stopy inflacji moze by¢ olbrzymia. Swiadcza o tym dane
dotyczace najnizszej i najwyzszych odnotowanych stop inflacji na przestrzeni
ostatnich kilku dziesiatkow lat (tab. 12). Z danych tych wynika, ze hiperinflacja moze
przybiera¢ ekstremalne rozmiary, bedac wyjatkowym fenomenem ekonomicznym.
Okazuje sie, ze bioragc pod uwage najwyzszg miesi¢czng stope inflacji w okoto 85%,
przypadkéw stopa inflacji byta dwu lub trzy cyfrowa. Zdarzaty si¢ jednak przypadki,
co prawda nieliczne, cztero, piecio, a nawet dziewieciocyfrowej stopy inflacji.
W trzech przypadkach miesigczna stopa inflacji osiggneta rekordowe rozmiary —
Kilkuset milionéw i kilkudziesigciu miliardow procent.

W krajach dotknietych hiperinflacja ceny poszczegdlnych dobr osiggaty
niebotyczne rozmiary. Tak na przyktad w Niemczech cena 1 funta (0,5 kg) chleba,
ktora wynosita w 1920 roku 1,20 marki, wzrosta do 201 miliardow marek
w listopadzie 1923 roku. Natomiast za oranzadeg, ktora w 1922 roku kosztowata
1 marke, w pazdzierniku 1923 roku trzeba bylo zaptaci¢ 192 miliony marek*%.

Wazrastaty rowniez ceny waluty zagranicznej. Na przyktad o ile kurs dolara
w Niemczech w 1914 roku wynosit 4,2 marki, to w lipcu 1923 roku byl
on na poziomie 1 miliona marek, a po dalszych kilku miesigcach jego cena wynosita
238 milionéw marek. Z kolei w Polsce, o ile jeden dolar w 1918 roku kosztowat
9 mkp (marek polskich) to na koniec roku 1923 jego cena wynosita 6.375.000 mkp.

Hiperinflacj¢ cechuje roéwniez olbrzymi wzrost ilosci pienigdza w obiegu.
W Niemczech ilo$¢ ?ieniqdza osiggneta rozmiary 7.32 x 10° marek, a na Wegrzech
w 1946 r. 1.19 x 10% pengd. W parze z tym nominaty banknotéw byly coraz wyzsze.

2 Oto jak tamten okres wspomina Tomasz Mann (1875-1955) niemiecki prozaik i eseista — najwybitniejszy
pisarz niemiecki I pol. XX wieku: , Miales akurat ochote na cygaro, wiec wpadies do trafiki. Oburzony
wysokimi cenami szedles sprawdzi¢ ceny u konkurenta — tam okazywalo sie, ze jest jeszcze drozej. Wracales
wiec do trafiki, gdzie tymczasem ceny ulegly podwojeniu czy nawet potrojeniu. Nie miates wyjscia. Siggates
gleboko do kieszeni i wyciggates z niej peczek banknotow milionowych, czy nawet miliardowych, w zaleznosci
od daty zakupu”. Wyktad w 1942 roku opisany w Encounter 1975 cyt. Za Henry Hazlitt - Inflacja. Wrég
publiczny nr.1 Warszawa 2007 s. 85-86.
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W Niemczech najwyzsza warto$§¢ banknotow wynosita w 1923 r. 100 bilionow
marek, na Wegrzech w 1946 roku 10" pengd, a w Zimbabwe — 100 miliardow
dolarow (2008 rok).

Tabela 13. Wybrane przypadki hiperinflacji w wieku XX i XXI

Krai* Miesiac i rok o Najwyzsza miesieczna Podwojenie cen
J najwyzszej stopie inflacji stopa inflacji co:
Najwieksza hiperinflacje w historii

Wegry @ lipiec 1940 4.19 x 10" % 15 godzin
Zimbabwe @ listopad 2008 7.96 x 10" % 24.7 godzin

Republika styczen /1994 2.97 x 10° % 1.4 dnia

Serbska®

Niemcy™ pazdziernik/1923 29 500% 3.7 dni

Grecja® pazdziernik/ 1944 13.800% 4.3 dnia
Kazachstan®® listopad/ 1993 55,5% 47.8 dni

Przypadki Polski
Polska*” styczen /1924 275% 16 dni
Polska styczen /1990 77,3% 36,8 dni

*Liczba przy nazwie kraju oznacza jego miejsce na liScie krajow w zaleznos$ci od rozmiaréw stopy
inflacji.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie H. Hanke N. Krus World Hyperinflations, Cato Working
Paper no.8 August 15.

Przyjmuje si¢ ze hiperinflacja konczy si¢ gdy miesigczna stopa inflacji spada
ponizej 50 procent i utrzymuje si¢ na tym poziomie co najmniej przez rok. Jednak nie
konczy si¢ sama przez si¢. Jej zakonczenie wymaga cigcia wydatkow rzadowych,
a takze kontroli wzrostu ptac i1 cen, aby wyhamowa¢ wzrost ogdlnego poziomu cen.
W sumie walka z hiperinflacjag wymaga usunigcia jej przyczyn.

Jednym ze sposobow wyhamowywania hiperinflacji lub inflacji galopujace;j
jest dezinflacja. Oznacza ona spadek stopy inflacji w kolejnych miesigcach lub latach.
Ogolny poziom cen jednak wzrasta nadal lecz coraz stabiej, w rezultacie ceny
zmierzajg do stabilizacji. Przebieg obu tych zjawisk ilustruje przypadek Polski z lat
dziewigcdziesiatych XX wieku (rys. 11).

Sprowadzanie cen do ,,normalnego” poziomu wymaga przeprowadzenia badz
to wymiany pienigdza lub denominacji. Wymiana polega na zamianie dotychczasowej
jednostki pienigdza na nowag w okreslonej proporcji. Tak na przyktad w 1923 roku
w Niemczech wymieniano marke na reichsmarke w proporcji 1 bilion marek
na 1 reichsmarke. Na Wegrzech w roku 1946 wymieniano pengd na forinty
w proporcji 4 x 10% pengd na 1 forinta, a w Polsce marke polska wymieniono w 1924
roku na ztotego w proporcji 1.800.000 mkp na 1 ztotego.

54



%%

poziom cen
—

585,8
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Zrodlo: Opracowanie whasne na podstawie Rocznik Statystyczny 2004; GUS — Roczne wskazniki
makroekonomiczne, stat.gov.pl

Rysunek 11. Stopa inflacji oraz poziom cen w Polsce w latach 1990-2011.

Denominacja to z kolei reforma walutowa polegajaca na wymianie jednostki
pienigdza danego kraju na banknoty o nizszych nominatach wedlug okreslonej
proporcji. Tak na przyktad w 2009 roku przeprowadzono denominacj¢ starego dolara
Zimbabwe na nowego dolara Zimbabwe w proporcji 1 bilion starych na 1 nowego.
W Polsce z kolei w roku 1995 wymiana starych ztotych na nowe odbyla si¢
w proporcji 10.000:1. W rezultacie wymieniano 1.000.000 starych ztotych na 100
ztotych, a 100 starych zlotych na 1- go grosza. Jest rzecza cickawa, ze mimo,
iz ostateczny termin wymiany uptywal z dniem 31 grudnia 2010 roku to wedlug
szacunkéw NBP nie wymieniono starych zlotych na nowe na kwote 174,8 miliondw
nowych ztotych, co w przeliczeniu na jednego mieszkanca daje 5,64 ztotych.

Kazda reforma pienigdza pociaga za sobg szereg kosztow dotyczacych druku
| wymiany banknotow, zaktualizowania maszyn obstugujacych operacje finansowe,
przeprowadzenia akcji informacyjnej itp. Na przyktad w przypadku Polski koszt
denominacji zlotego w 1995 roku wynosit 300 mln nowych ztotych, to jest 300
miliardéw starych zlotych.

8.5. Konsekwencje inflacji

Zasadniczym skutkiem inflacji jest spadek sity nabywczej pienigdza. Znajduje
to wyraz w ilosci dobr i ustug, jakie mozna przy danych cenach naby¢ za jednostke
pieniagdza. Jest on odwrotnie proporcjonalny do ceny débr 1 ustug. Okreslong kwota

55



pienigdza nazywamy wartoscia nominalng pienigdza, a skorygowang o inflacje
nazywamy realna warto$cig pienigdza. Jest ona rowna:
M
M= To0+p 1+ (p/100)

gdzie M — nominalna warto$¢ pienigdza, M, — realna warto$¢ pienigdza oraz p — stopa
inflacji. Latwo zauwazy¢, ze im stopa inflacji jest wigksza, tym za dang warto$¢
nominalng pienigdza mozna naby¢ mniejszg i1lo§¢ dobr lub ustug, czyli sita nabywcza
(warto$¢ realna) pienigdza maleje. Na przyktad zatozmy, ze mamy 1000 ztotych. Jest
to warto$¢ nominalna pienigdza, jaka dysponujemy. Za kwote t¢ moglibySmy kupic¢
okreslony koszyk dobr. Powstrzymujemy si¢ jednak od zakupow na jaki$ czas,
powiedzmy na miesigc. Po miesigcu ceny doébr wzrosty o dwa procent.
To spowodowato, ze realna warto$¢ naszych 1000 ztotych zmalata 1 wynosi:

1000 zt

M =1700z

Oznacza to, ze za 1000 zlotych mozemy teraz kupi¢ koszyk dobr, ktory przed

miesigcem, a wiec przed wzrostem cen, kosztowal okoto 980 ztotych. Tak wigc
inflacja ,,ukradta” dobr o wartos$ci okoto 20 ztotych.

Inflacja moze by¢ nieprzewidywana, czyli nieoczekiwana lub antycypowana
(przewidywana). W przypadku, gdy mamy do czynienia z inflacjg nieoczekiwana,
to jestesmy do niej nieprzygotowani. Tracg zatem sile nabywcza oszczednosci
utrzymywane w gotodwce. Straty ponosza wierzyciele (pozyczkodawcy), ktorzy
zawarli umowy przed wystgpieniem inflacji. Natomiast korzysci odnosza dluznicy.
Straty ponosza ci producenci, ktorzy nie moga podnies¢ cen swoich produktow
w stopniu, w jakim wzrosty ich koszty. Tracg rowniez pracownicy, ktorzy nie moga
uzyska¢ podwyzki plac w stopniu, ktéory rekompensowalby wzrost kosztow
utrzymania. Bezbronnymi wobec inflacji nicoczekiwanej sg grupy ludnosci o statych
dochodach, czyli pobierajacych state wynagrodzenia, renty, emerytury czy stypendia,.
Tracg réwniez osoby majace polisy ubezpieczeniowe. Straty w postaci wyzszych
podatkow ponoszg  podatnicy, ktorzy w wyniku wzrostu dochodéw zostali
wypchnigci w wyzsze progi progresywnego podatku dochodowego. Zjawisko
to przyjeto nazywacé petzaniem przedziatowym lub taksflacja.

W przypadku inflacji przewidywanej ludzie i przedsigbiorstwa, a takze
instytucje panstwa starajg si¢ skutki inflacji neutralizowaé, uwzgledniajac
jawumowach dotyczacych wynagrodzen, lub  stalych dochodow. Robi si¢
to w drodze waloryzacji, ktora polega na korygowaniu przysztych dochodow. W tym
celu stosujemy nastepujacag formute:

10100:; P b Fv=pv (1+ %)
gdzie: FV — przyszty dochdd, PV —terazniejszy dochod, p — stopa inflacji.

100 lub M, =

= 980,40 zt

FV =PV

Przyjmujac na przyktad, ze emerytura wynosi 1200 ztotych, a przewidywana
stopa inflacji bedzie wynosi¢ w skali roku 5%, to nalezy ja podwyzszy¢
0 przewidywang stop¢ inflacji, aby zachowac jej dotychczasowa sile nabywcza.
Zatem:

przyszta emerytura = dotychczasowa emerytura 1200 zt X (1 + 0,05) = 1260 zt
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Ten sposdb postepowania oznacza waloryzacje w przod. Zazwyczaj stosuje si¢
jednak waloryzacje wstecz. Bierze si¢ wowczas pod uwage nie przewidywang stope
inflacji lecz faktyczng stope inflacji z okresu poprzedniego. W ten sposob waloryzuje
si¢ renty, emerytury lub inne formy statych dochoddéw. Na przyktad w 2013 roku
bierze si¢ po pod uwage stope inflacji z 2012 roku. Natomiast sprzedawca waloryzuje
ceny w przod. Ustalajac ceng dolicza do kosztéw narzut zawierajagcy w sobie zarOwno
zaktadany zysk jak i przewidywang stope inflacji. Tak na przyktad zakladajac zysk
ze sprzedazy na poziomie 10 procent i przewidujac inflacje¢ na poziomie 5 procent,
dolicza do kosztow narzut w wysokosci 15 procent (10% zysk 1 5% inflacja).
Poniewaz jednak w czasie inflacji zarowno ceny jak 1 ptace nie zmieniajg si¢ w tym
samym stopniu, to znieksztatceniu ulegaja ceny wzgledne oraz struktura produkcji.
Nastepuje rowniez redystrybucja dochodu i bogactwa miedzy rdzne grupy spoteczne.

Inflacja powoduje réwniez zmiany nominalnej i1 realnej stopy procentowe;.
Zgodnie z réwnaniem Fishera jezeli inflacja wzrasta o jeden punkt procentowy,
to nominalna stopa procentowa rowniez wzrasta o jeden punkt procentowy czyli:

nominalna stopa procentowa = realna stopa procentowa + stopa inflacji
Z powyzszego wynika, ze:
realna stopa procentowa = nominalna stopa procentowa - stopa inflacji
czyli:
I =i-p

W literaturze przyjeto wyroznia¢ dwa rodzaje kosztow inflacji przewidywanej.
Mianowicie koszty ,,zdzieranych zelowek™ oraz koszty ,,zmienianych jadlospisow”.
Koszty ,,zdzieranych zelowek” dotycza zachowania ludzi w sytuacji rosngcych cen.
Ludzie poswiecaja wowczas wickszg ilo$¢ czasu i wysitku na znalezienie tanszych
produktow. Czesto jest to zwigzane z konieczno$cig przemieszczania si¢ z miejsca
na miejsce. Koszty te obejmuja rowniez czas poswigcony na negocjacje dotyczace
waloryzacji ptac. Z kolei koszty ,,zmieniajacych si¢ jadlospisOw” to zaréwno koszty
zmiany cennikow w tym jadlospiséw, koszty druku nowych etykiet, jak réwniez
koszty okresowego przeliczania rent i emerytur oraz wypisywania i wysytania
zawiadomien do zainteresowanych. Tak wiec inflacja pocigga za sobg koszty, jakie
zmuszone jest ponosi¢ spoleczenstwo bez wzgledu na jej natgzenie oraz przyczyng
wystepowania.

Nie tylko inflacja lecz réwniez deflacja wywotuje dodatnie i ujemne skutki.
Skutkiem zasadniczym jest wzrost sity nabywczej pieniagdza, czyli realnej wartosci
pienigdza. Fakt ten mozna wyrazi¢ przy pomocy ponizszej formuty:

M
M =T00=5 1— (p: 100)
Zalézmy, ze dysponujemy kwotg 1000 ztotych, a stopa deflacji wynosi 5 procent.
Deflacja spowoduje, ze realna wartos¢ tych 1000 ztotych bedzie wynosic:
1000 zt
M =1T"005
Oznacza to, ze w wyniku deflacji za posiadane 1000 zlotych bedziemy mogli naby¢
koszyk dobr, ktory przed deflacja kosztowal okoto 1052 ztotych.

W rezultacie deflacji wzrastajg state realne dochody, zyskujg wierzyciele oraz

oszczedzajacy. Natomiast dtuznicy tracg. Deflacja moze stanowi¢ rowniez utrudnienie

100 lub M, =

= 1052 zt

57



dla przedsigbiorstw zwlaszcza wowczas, gdy obnizg si¢ ceny wytwarzanych przez nie
produktow, a nie obnizaja si¢ ceny stuzacych do ich wytwarzania surowcow lub gdy
ceny surowcOw obnizajg si¢ wolniej niz ceny produktéw. W pierwszym przypadku
przedsigbiorca ponosi straty, a w drugim przypadku jego zysk maleje.

W roku 1958 nowozelandzki ekonomista A. W. Phillips opublikowal artykut
zatytutlowany ,,Relacja miedzy bezrobociem a stopg zmian ptac nominalnych
w Zjednoczonym Krdlestwie, 1861-1957. (The Relation Between Unemployment and
the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom 1861-1957).
Opisywal w nim wyniki badan z ktérych wynikato, ze w analizowanym okresie
istniata odwrotna zalezno$¢ miedzy stopg Wwzrostu plac, a stopa bezrobocia.
Stwierdzong relacj¢ opisuje ponizszy wykres.

stopa
wzrostu
plac

2%

2.5% 5,5% — stopa bezrobocia

Zrédto: B. Snowdon, H. Vane, P. Wynarczyk: Wspolczesne nurty teorii makroekonomii. Wydawnictwo
Naukowe PWN Warszawa 1998 s. 158.

Rysunek 12. Pierwotna wersja krzywej Phillipsa.

Wynika z niego, ze opisana zalezno$¢ byla nieliniowa oraz ujemna. Przy stopie
bezrobocia okoto 5,5% stopa wzrostu plac wynosita zero, natomiast gdy stopa
bezrobocia byta na poziomie 2,5%, to stopa wzrostu ptac wynosita 2%. Wynika
z tego, ze place maja tendencje do wzrostu, gdy bezrobocie maleje i odwrotnie, gdy
stopa bezrobocia rosnie, to procentowy wzrost ptac maleje. Dzieje si¢ tak dlatego,
poniewaz pracownicy naciskaja z mniejsza sita na wzrost plac, gdy mozliwosci
znalezienia pracy sa niewielkie, czyli gdy bezrobocie jest duze. Natomiast gdy
tatwo$¢ znalezienia pracy wzrasta, poniewaz bezrobocie maleje, to nacisk na wzrost
ptac jest wigkszy. Podobng prawidlowos$¢ stwierdzono réwniez w Szeregu innych
krajow, w tym w Stanach Zjednoczonych.

Wykorzystujac tak zwang arytmetyke inflacji, dwoch ekonomistow
amerykanskich P. A. Samuelson oraz R. F. Solow zamiast analizowa¢ relacje mi¢dzy
stopg wzrostu ptac, a stopg bezrobocia, wprowadzili do analizy w miejsce
procentowego wzrostu ptac stope inflacji. Zgodnie bowiem z arytmetyka inflacji,
w przypadku gdy ma ona charakter popytowy, inflacja rowna sig:
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% Acen = % Aptac — % A produktywnosc
Na przyktad jezeli ptace wzrosng o 5%, a produktywnos¢ o 2%, to stopa inflacji, czyli
procentowy wzrost cen, rowna si¢ 5% — 2% = 3%.
Krzywa opisujaca t¢ zalezno$¢ przyjeto nazywaé krzywa Phillipsa. Jej
uogolniony ksztalt przedstawia ponizszy rysunek:

A
stopa
inflacji

stopa bezrobocia

Rysunek 13. Krzywa Phillipsa.

Ma ona, podobnie jak klasyczna krzywa Phillipsa, nachylenie ujemne i jest wklesta
w kierunku poczatku uktadu wspotrzednych. Jej ksztatt wskazuje na istnienie
wymienno$ci (trade off) miedzy obu zmiennymi. Oznacza to, ze jednoczesne
obnizenie stopy bezrobocia i stopy inflacji jest niemozliwe. To powoduje, ze polityka
gospodarcza stoi wobec dylematu: czy zmniejszy¢ bezrobocie kosztem wzrostu
inflacji, czy tez zmniejszy¢ inflacj¢ kosztem wzrostu bezrobocia.

Pod koniec lat sze$¢dziesigtych XX wieku dwoch amerykanskich ekonomistow
Milton Friedman oraz Edmund Phelps — niezaleznie od siebie — wysungto koncepcje
stwierdzajaca, ze nie istnieje jedna krzywa Phillipsa. Ich zdaniem istnieje szereg
krzywych krotkookresowych oraz jedna dlugookresowa krzywa Phillipsa. Mamy z nig
do czynienia wowczas, gdy stopa bezrobocia jest na poziomie stopy bezrobocia
naturalnego. Stope t¢ nazwali NAIRU (Non - Acceleration Inflation Rate
of Unemployment). Oznacza ona stop¢ bezrobocia nie powodujaca przyspieszenia
stopy inflacji. Natomiast wszelkie proby obnizenia stopy bezrobocia ponizej NAIRU,
czyli ponizej naturalnej stopy bezrobocia, sa nieskuteczne. Ich ponawianie powoduje
jedynie wzrost stopy inflacji i powrdt stopy bezrobocia do poziomu NAIRU.
To powoduje, ze dlugookresowa krzywa Phillipsa (LPC) jest linig pionowa (rys. 14).
W jej przypadku nie wystepuje zatem wymienno$¢ migdzy stopa inflacji i stopa
bezrobocia.
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A
stopa

inflacji LPC

NAIRU stopa bezrobocia
Rysunek 14. Diugookresowa krzywa Phillipsa

Mechanizm powstania dtugookresowej krzywej Phillipsa opisuje ponizszy
rysunek (rys. 15). W punkcie wyjscia bezrobocie jest na poziomie bezrobocia
NAIRU, a stopa inflacji wynosi P, (punkt a). Pragniemy jednak obnizy¢ stope
bezrobocia do poziomu U,. W tym celu, aby zachgci¢ czgs¢ bezrobotnych do podjgcia
pracy, podwyzszamy ptacg. To z kolei, przy danej produktywnosci, powoduje wzrost
inflacji do poziomu P;. Nastepuje przejscie z punktu a do punktu b.

\
stopa
inflacji

SPC,

SPC,

SPC,

SPC,

-

U, NAIRU stopa bezrobocia

Legenda: Uy— pozgdana stopa bezrobocia, LPC — diugookresowa krzywa Phillipsa, SPC —
krotkookresowa krzywa Philipsa.

Rysunek 15. Mechanizm powstania dfugookresowej Krzywej Phillipsa.
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Gdy pracownicy zorientuja sie, ze rzeczywisty wzrost placy realnej jest ponizej ich
oczekiwan, stopa bezrobocia wraca do poziomu wyjsciowego. Opisuje to strzatka
wychodzaca z punktu b do punktu c. Kolejng probe obnizenia stopy bezrobocia
do poziomu U, opisuje przejscie z punktu ¢ do punktu d. Towarzyszy temu wzrost
stopy inflacji z poziomu P; do poziomu P,. Z chwilg, gdy pracownicy po raz kolejny
zorientujg si¢, ze placa realna wzrosta ponizej ich oczekiwan, to stopa bezrobocia
na powrot wraca do poziomu NAIRU. Z punktu d przechodzimy do punktu
e. Wszystkie kolejne proby obnizenia stopy bezrobocia ponizej poziomu NAIRU
powodowalyby kolejny wzrost stopy inflacji, chwilowe obnizenie stopy bezrobocia
oraz powr6t do poprzedniego poziomu bezrobocia. Mowiac inaczej, kolejne proby
obnizenia stopy bezrobocia ponizej NAIRU powodowaltyby nakrecanie inflacji 1

bylyby nieskuteczne.
Mechanizm ten opisuje ponizszy przykilad. Zat6zmy, ze naturalna stopa
bezrobocia (NAIRU) wynosi 6% i chcemy ja obnizy¢é do poziomu

4%, a produktywnos¢ pracy wynosi 2%. Z kolei bezrobotni byliby sklonni podjac
prace, gdyby ptaca wzrosta 0 5%. Przy tych zalozeniach okaze si¢, ze stopa inflacji
bedzie réwna:

5% wzrost ptac - 2% wzrost produktywnosci = 3% stopa inflacji

Biorgc pod uwage fakt, Zze procentowy wzrost placy realnej jest rowny
procentowemu wzrostowi ptacy nominalnej minus stopa inflacji, to w naszym
przypadku wzrost placy realnej jest rowny:

5% wzrost ptacy nomin.- 3% stopa inflacji = 2% wzrost placy realnej
Z chwilg, gdy pracownicy zorientowali si¢, ze ulegli iluzji pieniadza, gdyz byli
przekonani, ze wzrost ptacy w wyrazeniu pienigznym o 5% jest rownoznaczny
z takim samym wzrostem placy realnej, porzucaja prace i bezrobocie wraca
do poprzedniego poziomu.

Ponowna proba obnizenia stopy bezrobocia do poziomu 4% bedzie jednak
wymagata wzrostu ptac o 8% (dotychczasowy wzrost ptac o 5% plus 3% inflacji).
To powoduje inflacje rzgdu 6% (8% wzrost ptac minus 2% wzrost produktywnosci)
I wzrost ptacy realnej o 2% (8% wzrost ptac minus 6% inflacja). W efekcie
bezrobocie wraca do poziomu wyjsciowego, czyli do poziomu 6%.

Gdyby podja¢ trzecig probe obnizenia stopy bezrobocia z 6% do poziomu
4%, to ptaca musiataby wzrosna¢ o 13% (5% oczekiwany wzrost ptac plus 8% stopa
inflacji). Przy dotychczasowej produktywnosci inflacja osiggnetaby poziom
11% (13% wzrost ptac minus 2% wzrost produktywnos$ci). Natomiast ptaca realna
wzrostaby o 2% (13% wzrost ptac minus 11% inflacja). Zatem kazda kolejna préba
obnizenia stopy bezrobocia powodowatyby wzrost inflacji 1 powrdét do stopy
bezrobocia NAIRU.

Krzywa Phillipsa ma dwa aspekty. Z jednej strony jest generalizacja
historyczna, bowiem w okre§lonych okoliczno$ciach moze wystepowaé¢ w rdznych
krajach i w roznych okresach w danym kraju. Tak na przyklad z wymienno$cig
inflacja — bezrobocie, czyli z krotkookresowa krzywa Phillipsa mieliémy do czynienia
w Polsce w latach 1990 — 1998 (rys. 16). Z drugiej strony krzywa Phillipsa opisuje si¢
w sposob sformalizowany, czyli w postaci uogdlnionej. Wowczas jest ona konstrukcja
teoretyczng.
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Rysunek 16. Krzywa Phillipsa w przypadku Polski w latach 1990-2011 (skala logarytmiczna).

Niezaleznie od krzywej Phillipsa, Artur Okun opracowal indeks ubdstwa
(Misery Index — MI). Jest on sumg stopy inflacji i stopy bezrobocia. Mimo, ze nie
posiada on zadnej podstawy teoretycznej, to dostarcza informacji o tym, jak dalece
cele nominalne (stopa inflacji) i cele realne (stopa bezrobocia) byty realizowane.
Wzrost indeksu ubostwa jest ,,zly”, a jego spadek jest ,,dobry”. Indeks ten jest
uzywany do oceny osiggnigtej stabilizacji gospodarczej oraz do oceny skutecznosci
polityki gospodarczej.

W Stanach Zjednoczonych jest on, poczawszy od roku 1975, uzywany
do oceny funkcjonowania gospodarki i polityki gospodarczej w okresie kadencji
kazdego kolejnego prezydenta. Natomiast w Polsce indeks ten nie jest az tak
popularny. Obliczony dla okresu 1990-2011 opisuje, jak przebiegatl proces stabilizacji
polskiej gospodarki od pierwszych lat transformacji do pierwszej dekady XXI wieku
(rys. 17).
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Zrédto: Obliczenia wlasne w oparciu o dane GUS.

Rysunek 17. Indeks ubéstwa dla Polski w latach 1990—2011.

Okazuje si¢, ze od 1990 roku do poczatku drugiej dekady XXI wieku glownym
komponentem tego indeksu byta stopa inflacji. Natomiast w latach 2001-2011
zasadniczym komponentem indeksu ubdstwa w Polsce byta stopa bezrobocia. Oba
zjawiska sg zaréwno dla spoleczenstwa jak i1 gospodarki niekorzystne, jednak
bezrobocie, zwlaszcza wysokie, jest duzo gorsze.
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Rozdzial 9. Wahania aktywnosci gospodarczej

9.1. Rodzaje wahan gospodarczych

Wahania gospodarcze towarzysza ludzkosci od wiekow. Swiadectwo temu daje
przytoczona w Biblii, Torze oraz Koranie przypowies¢ o siedmiu latach obfitosci
I siedmiu latach glodu, ktére miaty miejsce w Egipcie 3 Jednoczesnie wystepuje
w gospodarce tendencja rozwojowa. Stad tez wyrdzniamy trend i réznego rodzaju
wahania gospodarcze.

Trend to tendencja rozwojowa, ktora stanowi dlugookresowy Kierunek zmian
danego zjawiska. Moga to by¢ plony w rolnictwie, produkcja przemystowa, produkt
krajowy, zatrudnienie, bezrobocie, ceny lub inne zdarzenia gospodarcze. Zmiany
te moga mie¢ tendencje wzrostowa lub spadkowg. Trend moze mie¢ rowniez rozng
dtugos¢ od krotkiego poprzez sredni do dlugiego okresu.

Wahania gospodarcze przebiegaja wokot trendu i roznig si¢ co do charakteru,
przyczyn i czestotliwosci. Wyr6ézniamy wahania przypadkowe, sezonowe oraz
cykliczne. Wahania przypadkowe, nazywane roéwniez wahaniami losowymi,
sg wynikiem zdarzen trudnych do przewidzenia. Mogag by¢ spowodowane konfliktami
politycznymi, wojna, kleskami zywiolowymi 1lub epidemiami. Najwigksza
czestotliwoscig charakteryzuja si¢ wahania sezonowe. Sg to wahania danego zjawiska
wokot trendu w okresie nieprzekraczajacym jednego roku. Cechuje je pewna
prawidlowos$¢. Oznacza to, ze wystepujg one co roku i w tych samych okresach.
Mozna je zatem przewidzie¢. Sg one wynikiem por roku, zwyczajow i tradycji. Tak
na przyktad zuzycie energii elektrycznej zmienia si¢ wraz z porami roku. Z Kolei
tradycja izwyczaje zwigzane ze $wigtami wplywajg na wzrost popytu i podazy
okreslonych produktow. Na przyktad okres przed Bozym Narodzeniem charakteryzuje
si¢ wzrostem podazy i popytu takich artykutéw jak choinki, ozdoby choinkowe oraz
ryby w tym zwlaszcza karpie. Natomiast Swicta Wielkanocne, ktore s3 ruchome,
powoduja wahania sezonowe, ktorych rytm jest wyznaczony kalendarzem
wystepowania tych $wigt. Warto zauwazy¢, ze wahania sezonowe odgrywaja
szczegOlna role w turystyce, przemysle energetycznym, w rolnictwie i handlu.
Wahania te niekoniecznie musza by¢ zwigzane z trendem. Jesli sezonowos¢ nie jest
zwigzana z trendem, to sprzedaz tych samych produktow utrzymuje si¢ W zasadzie na
tym samym poziomie w tych samych okresach. W przypadku, gdy wahania sezonowe
sg zwigzane z trendem, 10 Z jednej strony roéznice sezonowe w danym roku sg podobne
do tych, co w roku poprzednim, lecz dane zjawisko np. sprzedaz energii elektrycznej
lub 0zd6éb choinkowych ulega zwigkszeniu.

Kolejnym rodzajem wahan gospodarczych sg wahania cykliczne powtarzajace
si¢ z mniejsza lub wigksza regularnoscig. Odzwierciedlajg one cykl zmian réznych
zdarzen gospodarczych w okresach dtuzszych niz jeden rok. Dotycza one réznych
zjawisk, takich jak: zapasy, ceny, rozmiary produkcji, zatrudnienia, bezrobocia, itd.
Roznig si¢ one miedzy sobg czestotliwoscig wystepowania i mogg dotyczyé calej
gospodarki lub okreslonego rodzaju wytworczosci. Przyktadem tych ostatnich jest tak

2pismo Swicte Starego i Nowego Testamentu , Ksiega Rodzaju: 41 , 1 — 57 Wydawnictwo Pallottinum, Poznan
Warszawa 1991, s. 58 — 59; Tora Pigcioksiag Mojzesza, Ksigga Bereszit werset 41, Austeria, Warszawa 2009, s.
186 — 188; Koran, Sura XII werset 47 — 48; Factor, Warszawa 2009, s. 422
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zwany cykl $winski dotyczacy trzody chlewnej i1 trwajacy okoto 3 lat. Jezeli
wezmiemy pod uwage podaz trzody chlewnej oraz relacje ceny zywca do cen paszy
uzywanej do tuczenia §win (ziemniakow i kukurydzy) i gdy stosunek ceny zywca
do ceny paszy rosnie, to po uplywie 18 miesi¢gcy nastapi Wzrost podazy trzody
chlewnej, a w konsekwencji spadek cen zywca. W konsekwencji nastgpi spadek
podazy trzody chlewnej, co ujawni si¢ po kolejnych 18—tu miesigcach.

Z punktu widzenia czasu trwania wahan gospodarczych wyroznia si¢ cykle
krotkie, srednie 1 dlugie. Kazdy z nich nazywano nazwiskiem jego odkrywcy. Cykl
krétki trwa 2—4 lat 1 nosi nazwe cyklu Kitchina. Dotyczy on zmiany stanu zapaséw
oraz cen hurtowych. Jego wystgpowanie w sposdb wyrazny zaobserwowano
w Stanach Zjednoczonych. Cykl $redni trwa 8-10 lat i nosi nazwe cyklu Jiiglera.
Dotyczy on produkcji przemystowej, a takze bezrobocia. Z kolei cykl dtugi okresla si¢
jako cykl Kondratiewa. Trwa on 50-60 lat i dotyczy gtownie ksztaltowania si¢ cen.
Jego wystepowanie stwierdzil Kondratiew w Anglii, w Niemczech, w Stanach
Zjednoczonych i we Francji w oparciu o dane obejmujace lata 1780-1920.

9.2. Cykl koniunkturalny

Cykl Kkoniunkturalny jest jednym z rodzajow wahan gospodarczych.
W odréznieniu od omoéwionych wahan cykl dotyczy catej gospodarki. Cykl
koniunkturalny, zwany réwniez cyklem gospodarczym, to okresowe lecz stosunkowo
regularne wahania aktywnosci gospodarczej wokot trendu. Aktywnos$¢ te¢ mierzymy
takimi agregatami jak realny produkt krajowy brutto, rozmiary zatrudnienia
I bezrobocia oraz innymi zmiennymi dotyczacymi calej gospodarki np. rozmiarem
produkcji przemystowej, kredytu, zapaséw, zmianami cen lub stopy procentowej.

Z drugiej strony przebieg cyklu jest nieregularny w tym sensie, ze nie
ma dwoch cykli identycznych. Mimo ze nie sg one blizniaczo do siebie podobne,
to mozna mowi¢ o podobienstwie rodzimym, co oznacza, ze Wwystepuja okresy
wzrostu a nastepnie spadku aktywnosci (rys. 17).

i
aktywnosd
gospodarcza -

-

— = trend

Rysunek 18. Cykl koniunkturalny.

Rozrozniamy cykl klasyczny wystepujacy od czasu rewolucji przemystowej
do Il wojny $wiatowej oraz cykl wspotczesny wystepujacy po II wojnie $wiatowe;.
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W przypadku cyklu klasycznego okresy wzrostu lub spadku aktywnosci gospodarcze;j
dotycza wielkos$ci absolutnych. Cykl wyznaczajg punkty zwrotne, ktorymi sg szczyt,
dno, szczyt jak na rysunku ponize;j:

A
aktywnos$¢
gospodarcza

szczyt (g6rne punkty zwrotne) szczyt

Trend

czas
dno cyklu, dolny punkt zwrotny

Rysunek 19. Schemat klasycznego cyklu koniunkturalnego.

Miegdzy szczytem a dnem wystepuje okres zalamania, natomiast migdzy dnem,
a szczytem okres ekspansji. W ramach kazdego okresu wyrézniamy fazy cyklu
koniunkturalnego. Ich sekwencja jest nastgpujaca: kryzys, depresja, ozywienie,
I rozkwit. Szczyt jest punktem zwrotnym od ozywienia do kryzysu. Ekspansja
gospodarki zatrzymuje si¢. Nastepuje staty spadek realnego PKB 1 zatrudnienia.
Maleja zyski przedsiebiorcow. Zaczyna wsrod nich panowaé pesymizm, co prowadzi
do spadku inwestycji, a bezrobocie prowadzi do spadku zagregowanego popytu.
Kryzys przechodzi w depresj¢. Postgpuje nadal spadek produkcji, zatrudnienia,
zyskow 1inwestycji. Wzrasta bezrobocie, maleje globalny popyt, wystepuje
nadprodukcja. Pojawia si¢ deflacja. Stan ogodlnego pesymizmu nasila si¢. Depresja
oznacza dalszy postgpujacy spadek produkeji 1 dochodéw, zatrudnienia, cen 1 zyskow,
a takze spadek poziomu zycia. Ma miejsce dalszy wzrost bezrobocia. Obniza si¢
konsumpcja i maleje globalny popyt. Podmioty gospodarcze ogarnia pesymizm.
Aktywnos$¢ gospodarcza ksztaltuje si¢ na najnizszym poziomie, a gospodarka osiaga
dno. Depresja staje si¢ punktem zwrotnym do ozywienia. Zaczyna si¢ wzrost
aktywnosci gospodarczej i wystepuje wzrost produkcji dochodu i zatrudnienia, co
powoduje spadek bezrobocia. Przedsigbiorcy, realizujac zyski, staja si¢ optymistami.
Wptywa to na wzrost inwestycji co powoduje, ze gospodarka rozwija si¢ i powoli
wchodzi w okres rozkwitu. Nastepuje ekspansja produkcji dochodu i zatrudnienia.
Bezrobocie maleje. Zaczynaja rosna¢ ceny i zyski przedsigbiorstw i ros$nie globalny
popyt. W gospodarce panuje ogoélny optymizm. Gospodarka osigga kolejny gorny
punkt zwrotny, ktory konczy cykl, a zarazem daje poczatek nowemu cyklowi. Jego
poczatek to kolejny kryzys.

Okres wystepowania klasycznego cyklu koniunkturalnego przypada na lata od
roku 1825 do wybuchu II wojny swiatowej] w XX wieku. Po II wojnie $wiatowe;j
w rezultacie stosowania polityki interwencjonizmu cykl koniunkturalny ulegt
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zmodyfikowaniu. Cykl czterofazowy przeksztalcit si¢ w cykl dwufazowy. Obejmuje
on faze spadku nazywang recesjg oraz faze wzrostu nazywana ekspansja. Przyjmuje
si¢, ze recesja wystepuje wowczas, gdy aktywno$¢é gospodarcza maleje przez kolejne
dwa kwartaty. Zmiany aktywnoS$ci gospodarczej przejawiaja si¢ jednak nie tylko
w wahaniach absolutnych rozmiaréow realnego PKB lecz rowniez w wahaniach jego
stopy wzrostu. Gdy tempo wzrostu maleje, to ma miejsce spowolnienie, a gdy rosnie
to wystepuje przyspieszenie.

Ostabienie tempa wzrostu realnego PKB powoduje szereg negatywnych
skutkow. Przede wszystkim maleje popyt na prace, co prowadzi do bezrobocia.
Malejg zakupy dobr, w tym zwlaszcza dobr trwatego uzytku. Spadajg zyski
przedsigbiorcow. Maleje popyt na kredyty 1 dziatalno$¢ inwestycyjna ulega
ostabieniu. Maleja dochody podatkowe panstwa. Narasta deficyt budzetowy. Z kolei
przyspieszenie znajdujagce wyraz we wzroscie stopy realnego PKB. To powoduje, ze
maleje stopa bezrobocia i wzrasta zatrudnienie. Wzrastajg obroty w handlu, wzrasta
produkcja oraz zyski. Prowadzi to do wzrostu inwestycji i wzrostu popytu na kredyty.
Wzrastaja dochody podatkowe panstwa, co powoduje, ze powstaja warunki do
zmniejszenia deficytu budzetu.

Wspotczesny cykl koniunkturalny roézni si¢ ponadto od klasycznego cyklu
réwniez tym, ze jego czestotliwos¢ jest wieksza. Cykl klasyczny trwat §rednio 10-11
lat natomiast cykl wspodtczesny pojawia sie czesciej. Ponadto cykl wspotczesny rozni
si¢ od klasycznego tym, ze absolutny spadek aktywnos$ci gospodarcze; wystgpuje
rzadko. Natomiast stosunkowo czgsty jest wzgledny spadek aktywnos$ci gospodarcze;.

9.3. Teorie kryzyséw

Ogodlnie mozna powiedzie¢, ze cykle gospodarcze sa wynikiem zmian
globalnego popytu. Typowy cykl opisuje zamieszczony wykres (rys. 20).
Pokazuje on, jak zmniejszenie globalnego popytu wpltywa na obnizenie realnego
PKB. Przyjmijmy, ze gospodarka w punkcie wyjscia znajduje si¢ w krotkookresowej
rownowadze (punkt B na wykresie). Obnizenie badz to wydatkéw konsumpcyjnych
gospodarstw  domowych, wydatkow rzadu badz wydatkow inwestycyjnych
przedsigbiorstw spowoduje spadek globalnego popytu. Na rysunku fakt ten obrazuje
przesunigcie krzywej globalnego popytu z AD do AD’. Natomiast potozenie
krotkookresowej krzywej globalnej podazy nie ulega zmianie. Gospodarka osigga
réwnowage w punkcie C. Produkt realny zmaleje z Y do Y, a poziom cen obnizy si¢
z poziomu P do poziomu P’. Przypadek ozywienia jest odwrotny. Globalny popyt
rosnie, co powoduje przesunigcie krzywej AD w prawo. Jesli przyjac, ze w sytuacji
wyjsciowej gospodarka jest w punkcie C, to krzywa globalnego popytu 4D’ przesuwa
si¢ do potozenia AD.
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Y’ Y Y*
Zrédto: P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus; Economics, wyd. X1V, 1992, s. 569.
Rysunek 20. Cykl koniunkturalny.

Nowy poziom rownowagi bedzie w punkcie B a produkt realny wzros$nie z poziomu
Y’ do Y. Poziom cen z kolei wzro$nie z poziomu P’ do poziomu P.

Powstaje pytanie, co daje impuls do zmian, co powoduje poczatek zaktocen?
Na to pytanie nie ma jednej i jednoznacznej odpowiedzi. W rezultacie mamy
do czynienia z réznymi teoriami kryzysow™.

Ogot tych teorii grupujemy w dwie kategorie. Jedna z nich to teorie
zewnetrzne, a druga grupa to teorie wewnetrzne. Teorie zewngtrzne upatrujg korzeni
cyklu gospodarczego poza systemem gospodarczym. Czynnikami tymi moga by¢
wojny, odkrycia nowych Iladéw i zasobow, odkrycia naukowe, innowacje
technologiczne, anawet plamy na stoncu lub zmiany pogody, a takze wybory
do parlamentu. Natomiast teorie wewngtrzne upatruja mechanizmu zmian w samym
systemie gospodarczym, ktory bedzie samoczynnie dawal powdd do wahan
cyklicznych. Wskazuja one na pewien tancuch zdarzen. Mianowicie kazdy kryzys
zawiera w sobie przyszta ekspansje, ktora z kolei zawiera w sobie przyszly kryzys
I kurczenie si¢ gospodarki.

Teorie zewngtrznych cykli sa jednymi z pierwszych. Jedng z nich jest
sformutowana w wieku XIX przez W. S. Jevonsa teoria plam na stoncu. Jest
to pierwsza teoria cyklu koniunkturalnego. Opierajac si¢ na oOwczesnej wiedzy
agrotechnicznej oraz na obserwacjach astronomicznych dotyczacych nasilania si¢
w cyklu dziesigcioletnim plam na stoncu Jevons uwazal, ze wptywaja one na okresy
nieurodzaju, co z kolei powoduje zaktocenia w gospodarce. Natomiast H. L. Moore,
zyjacy na przetomie XIX/XX wieku, analizujac dane dotyczace gospodarki i dane
meteorologiczne, wyro6zniat 8-letnie cykle opadéw i zwigzane z nimi cykle zbiordéw.
Do omawianej kategorii teorii kryzysow naleza rowniez teorie psychologiczne. Ich
zwolennicy, migdzy innymi dwoch ekonomistow angielskich — A. Pigou i W. Bagehot
— uwazali, ze cykl koniunkturalny jest wynikiem ,,zarazenia” ludzi pesymistycznymi

¥ p_A. Samuelson, W.D. Nordhaus —op. cit. str. 570.
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I optymistycznymi przewidywaniami. Kolejng teorig zewnetrzng jest teoria innowacji.
W jej przypadku autorzy upatrujg wystepowania cykli gospodarczych w spigtrzeniu
si¢ waznych wynalazkow, takich jak na przyktad kolej lub rozwoj nowoczesnych
technologii. Efektem tego jest wzrost inwestycji i wzrost zatrudnienia, co prowadzi
do ozywienia i rozkwitu, a nastepnie do zatlamania. Jako zwolennikow tych teorii
wymienia si¢ miedzy innymi J. Schumpetera oraz A.Hansena. Do teorii
zewnetrznych nalezg réwniez teorie politycznego cyklu koniunkturalnego. U podstaw
tych teorii jest obserwacja, ze polityke makroekonomiczng wyznaczaja pochodzacy
z wyboru politycy, ktorych troskg jest by¢ ponownie wybranym. Natomiast wyborcy
lubig okresy wzrostu gospodarczego, niskiego bezrobocia i niskiej inflacji. Politycy,
liczac na krotka pamigé¢ wyborcow, manipuluja polityka gospodarcza i wyborcami.
Tuz po wyborach stosujg restrykcyjng polityke fiskalng 1 monetarng, a nast¢pnie przed
wyborami, stosujgc polityke ekspansywng, staraja si¢ wywolaé ozywienie
gospodarcze. To sprawia wrazenie, ze ekipa rzadzaca przezwyciezyla zty okres
w gospodarce i poparcie dla niej wzrasta. Do zwolennikéw tej teorii zalicza si¢
M. Kaleckiego, ktory byt jej prekursorem, a takze migdzy innymi W. Nordhausa.

Do teorii wewnetrznych zaliccamy z Kkolei teori¢ monetarna, teori¢
podkonsumpcji, teori¢ przeinwestowania, mnoznika akceleratora i realnego cyklu
koniunkturalnego. Teoria monetarna tlumaczy wystepowanie cyklu ekspansji
| kurczenia si¢ gospodarki zmianami podazy pienigdza i kredytu. Jej zwolennicy
to R. G. Hawtrey oraz M. Friedman. Zgodnie zteoria podkonsumpcji zrédiem
kryzysow jest to, ze zbyt duza cze$¢ dochoddéw pozostaje w rekach zbyt oszczednych
ludzi. Powoduje to zmniejszenie wydatkow konsumpcyjnych i inwestycyjnych,
a w konsekwencji obnizenie globalnego popytu. To z kolei prowadzi do nadprodukcji
I kryzysu. Jej zwolennikami byli J. A. Hobson oraz P. Sweezy. Za tworce teorii
mnoznika — akceleratora uwaza si¢ P. A. Samuelsona. Zgodnie z tg teorig obnizenie
popytu powoduje spadek inwestycji, a to na zasadzie mnoznikowej prowadzi
do obnizenia dochodu. Jesli chodzi o teori¢ przeinwestowania, to jej zwolennikami
byli F.Hayek oraz L. Mises. Ich zdaniem to nadmierne inwestycje prowadzg
W ostatecznosci do nadprodukcji 1 kryzysu. Wreszcie teorig, ktéra upatruje wahan
cyklicznych nie w wahaniach popytu lecz w wahaniach produkcji potencjalnej, jest
tak zwana teoria realnego cyklu koniunkturalnego autorstwa ekonomistow
amerykanskich E. Prescotta i F. E. Kydlanda. Zgodnie z nig W gospodarce wystepuja
szoki podazowe wynikajace z postgpu technicznego, w wyniku ktorych nastepuje
przyspieszenie wzrostu wydajnosci pracy, co powoduje, ze produkcja staje si¢
optacalna. To z kolei stanowi zachete do zwigkszenia zatrudnienia, inwestycji i
produkcji. Podobny wplyw, bedzie miato gwaltowne obnizenie cen. Teoria ta
podkresla w zasadzie jednokierunkowy (pozytywny) wplyw zmiany w technice na
wzrost potencjalnego produktu narodowego.

Poréwnujac rozne teorie cykli z faktami, dochodzimy do wniosku, ze wszystkie
maja elementy stusznosci lecz zadna z nich nie ma charakteru uniwersalnego. Innymi
stowy: Zadna z nich nie jest do konca prawdziwa w kazdym czasie 1 miejscu. Stad tez
zdaniem P. A. Samuelsona wahania koniunkturalne nalezy objasnia¢ wytgcznie
z odwotaniem sie do konkretnego kraju w okre§lonym czasie.™

5 p_A. Samuelson, W. Nordhaus — cyt. wyd. s. 570.
69



9.4. Historia kryzysow

Historie kryzysow mozna podzieli¢ na dwa okresy. Okres przedprzemystowy
I okres przemystowy. W okresie przedprzemystowym kryzysy byly powodowane
takimi czynnikami jak: kleski zywiotowe, nieurodzaj, zarazy oraz wojny. Z reguly
wystepowaly one nieregularnie 1 miaty charakter lokalny. Poczynajac od XIX wieku,
w wyniku rewolucji francuskiej, kryzys gospodarczy stal si¢ jedng z faz cyklu
koniunkturalnego 1 czesto wystepowat w parze z kryzysem finansowym. Poczatkowo,
liczac od zakonczenia wojen napoleonskich w 1815 roku, kryzys wystepowat
co 10-11 lat, a od drugiej potowy XIX wieku do I wojny §wiatowej co 7 lat.

W miare postepujacego uprzemyslowienia, rozwoju transportu oraz handlu
zagranicznego kryzysy zaczely nabieraC charakteru ponadlokalnego, a nastepnie
swiatowego. Kryzysy w XIX wieku byty wynikiem niedostatecznego popytu. Dlatego
tez Tomasz Malthus — pastor i ekonomista angielski — nazywat kryzys przesyceniem.
Z Kkolei Karol Marks — filozof, ale rowniez ekonomista — okreslat je mianem kryzysow
nadprodukcji.

Pierwszym kryzysem ery uprzemyslowienia byt kryzys w 1825 roku
w Wielkiej Brytanii. Kolejny kryzys w 1836 roku dotknat juz dwa kraje — Wielkg
Brytani¢ i Stany Zjednoczone, a kryzys 1846-47 roku — szereg krajow zachodniej
| srodkowej Europy. Spowodowaly go nadmierne inwestycje zwigzane z budowa
kolei.

Pierwszym kryzysem o zasigegu swiatowym byt kryzys, ktory wybucht w 1857
roku. Jego poczatek miat miejsce w Stanach Zjednoczonych 1 objat w Europie:
Austro-Wegry, Belgie, Dani¢, Francje, Hiszpanie, Holandi¢, Niemcy, Rosj¢, Szwecje,
Wielka Brytani¢ 1 Wtochy, a ponadto niektore panstwa Ameryki Lacifiskie;.

Najdtuzszym sposrod kryzysow XIX wieku byt kryzys, jaki rozpoczat si¢
w 1873 roku. Jego kulminacja nastgpita najpierw w Stanach Zjednoczonych
I Niemczech (1873-1874), a najp6zniej w Wielkiej Brytanii. Uwaza sig, ze kryzys ten
stanowi cezur¢ miedzy kapitalizmem wolnokonkurencyjnym, a kapitalizmem
panstwowo — monopolowym. Kolejne kryzysy gospodarcze wystapity w latach 1882
1 1900. Ostatni z nich rozpoczal si¢ w Rosji, a nastgpnie rozprzestrzenit si¢
na wszystkie wowczas kraje przemystowe.

Pierwszym kryzysem w XX wieku bylo zatamanie gospodarcze, ktore
wystgpito w latach 1906-1907 i byto najwigksze w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej
Brytanii. Kolejny kryzys, ktory mial miejsce w 1911 roku, dotknat jedynie Stany
Zjednoczone.

Najwigkszym kryzysem XX wieku byt kryzys §wiatowy lat 1929-1933. Objat
on praktycznie wszystkie kraje z wyjatkiem ZSSR '® oraz wszystkie dziedziny
gospodarki. Zapoczatkowata go panika gietdowa na gietdzie nowojorskiej. Wybuchta
ona 24 pazdziernika 1929 roku. Poniewaz byl to czwartek, przyjeto dzien wybuchu
kryzysu nazywac ,,czarnym czwartkiem”. W dniu tym ceny akcji gwattownie spadty.
To pociggneto za sobg spadek produkcji i wzrost bezrobocia najpierw w Stanach
Zjednoczonych, a nastepnie w innych krajach. Produkcja przemystowa w Stanach
Zjednoczonych zmniejszyta si¢ o 46%. O tyle samo spadta produkcja przemystowa
w Polsce. Natomiast w Niemczech produkcja przemystowa zmalala o 57%. Obnizeniu

16 Zwigzek Socjalistycznych Republik Radzieckich.
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produkcji towarzyszyly nieznane wcze$niej rozmiary bezrobocia. Szacuje sig, ze stopa
bezrobocia w Stanach Zjednoczonych i we Wtoszech wynosita 20%, w Niemczech
28% a w Polsce 20%. W rolnictwie gldéwnym objawem kryzysu byl spadek cen.
Gospodarstwa rolne, aby zréwnowazy¢ dochody wynikajace ze spadku cen,
zwickszaty produkcje, co powodowato jeszcze wigkszy spadek cen. Tak na przyktad
ceny hurtowe artykuléw rolnych na rynkach $wiatowych w porownaniu z rokiem
1928 ulegly obnizeniu o 64 %, a w Polsce w granicach 50-70%. Zatamat si¢ handel
zagraniczny. Wyrazem tego byt spadek obrotéw handlu zagranicznego. W skali
Swiatowej byty one w 1935 roku 0 64% nizsze w poréwnaniu z rokiem 1928. W ciggu
trzech lat akcje na gietdzie nowojorskiej, ktore zapoczatkowaty kryzys, osiagnely
najnizszy poziom w lipcu 1932 tracac az 89% swojej wartosci. Byl to tak znaczny
spadek, ze indeks gictdowy odzyskal swdj najwyzszy poziom z 1929 roku dopiero
pod koniec 1954 roku.

Kryzys S$wiatowy spowodowal, ze kolejno poszczegdlne kraje zaczety
odchodzi¢ od wprowadzonego po I wojnie §wiatowe] systemu waluty sztabowo ztotej
I dewizowo — zlote;j.

Charakter kryzyséw ulegt zmianie po II wojnie S$wiatowej W latach
piecdziesiatych 1 szes¢dziesigtych wystepowaty jedynie okresy stagnacji 1 ptytkiej
recesji. Pierwszym gtebokim zatamaniem byt kryzys roku 1974 nazywany kryzysem
energetycznym. Zostal on wywotany drastycznym podniesieniem cen ropy naftowej
przez kraje OPEC. Dotknat on kraje importujace rop¢ naftowa. Poczatkowo, w 1974
roku wywartl on wpltyw na sytuacje gospodarcza 15 krajow, a pozniej juz 40 krajow.
Tak na przyktad w 1974 roku PKB obnizyt si¢ w Stanach Zjednoczonych o 0,5%,
a w Japonii o 0,6%. Rok p6zniej PKB obnizyl si¢ w Stanach Zjednoczonych o 1,1%
w RFN o0 1,2%, we Wtoszech o 2,7%. W parze ze spowolnieniem wzrostu produktu
narodowego wzrosty stopy bezrobocia. Na przyklad we Francji stopa bezrobocia
21,2% w latach sze$¢dziesigtych wzrosta do 4-5% w latach siedemdziesiatych,
a w RFN w tym samym okresie stopa bezrobocia wzrosta z 1% do 3%. Wzrosty takze
stopy inflacji. Na przyktad w Stanach Zjednoczonych z 2% w latach sze§¢dziesigtych
do 19% w 1974 roku. Ten jednoczesny wzrost bezrobocia i inflacji oraz spowolnienie
wzrostu PKB nazwano stagflacjg. Kolejny kryzys energetyczny wybucht w 1980
roku. W odroznieniu od poprzedniego kryzysu z potowy lat siedemdziesigtych
wywotato go prawie dziesi¢ciokrotne ograniczenie wydobycia ropy naftowej przez
Iran.

W latach 90-ych XX wieku miat miejsce ,kryzys azjatycki”, ktory dotknat
Kore¢ Potudniowa, Indonezj¢, Tajlandi¢ 1 Malezje. W wymienionych krajach stopa
wzrostu realnego PKB w 1998 roku byta ujemna w granicach od (-)7 do (-)13 %.

W 1990 roku wybucht kryzys, ktory objat byte Kraje Demokracji Ludowej oraz
byte Republiki Zwigzku Radzieckiego, ktore uzyskaty samodzielny byt panstwowy.
W sumie objal on 30 krajow europejskich oraz azjatyckich. W wigkszosci
przypadkow jego przyczyna byly czynniki polityczne. W kilku przypadkach byt
to kryzys transformacyjny, zwigzany z reformami majacymi doprowadzi¢
do przeksztalcenia systemu nakazowego w system rynkowy.

We wszystkich krajach objetych kryzysem nastapil spadek realnego PKB,
ktoremu towarzyszylo bezrobocie oraz wysoka inflacja, a nawet hiperinflacja.
W wicgkszos$ci krajow trwal on powyzej czterech lat, a w Rosji i Macedonii lat siedem.
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W Polsce kryzys transformacyjny trwat dwa lata (1990, 1991). Spadek realnego PKB
w rezultacie kryzysu wynosit (-)19,2 %, stopa bezrobocia osiggneta poziom 11,4%,
a stopa inflacji w ostatnim roku kryzysu wynosita 70,3%. Identyczne zdarzenia
wystapity w Czechach, Stowacji 1 na Wegrzech z tym, ze w krajach tych kryzys
wybucht rok pdzniej i trwat o rok dtuzej niz w Polsce (1991-1993).

W drugiej polowie lat dziewiecdziesiatych kryzys objal tzw. Tygrysy
Azjatyckie, czyli takie kraje, jak: Korea Potludniowa, Hong Kong, Tajlandia,
Indonezja, Malezja, Filipiny. W wymienionych krajach stopa realnego PKB byla
ujemna. MieScila si¢, w szerokim przedziale od (-)0,54% na Filipinach do (-)9,40%
w Tajlandii i (-)13,68% w Indonezji. Spadkowi stopy wzrostu PKB towarzyszyt
wzrost bezrobocia. W przypadku Filipin, ktore zostaly dotknigte najmniejszym
wzrostem bezrobocia, stopa bezrobocia wzrosta do 21,5%. Natomiast najwigkszy
wzrost bezrobocia miat miejsce w Korei Potudniowej 1 Tajlandii. W krajach tych
wzrosto ono kolejno o 161,5% 1277,8%. Kryzys jaki nawiedzit Tygrysy Azjatyckie
uswiadomil, Ze sg na niego narazone rowniez kraje, ktore mogly si¢ pochwali¢ bardzo
korzystnymi wynikami gospodarczymi.

Kryzysem o zasigegu Swiatowym byt kryzys gospodarczy zapoczatkowany
15 wrzes$nia 2008 roku krachem na Nowojorskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.
W tym dniu dziatajacy od 1850 roku bank Lehman Brothers, czwarty co do wielkos$ci
bank inwestycyjny w Stanach Zjednoczonych, oglosit bankructwo. Wybucht kryzys
finansowy, ktorego gldéwna przyczyna byly pozyczki hipoteczne udzielane przez
banki osobom o0 niewystarczajacych dochodach, a wigc obarczone nadmiernym
ryzykiem ich sptaty. Podobnie jak kryzys z 1928 roku rozszerzyl si¢
on na kilkadziesigt krajow §wiata, nabierajac tym samym charakteru $wiatowego.
W jego wyniku doszto do kryzysu gospodarczego objawiajacego si¢ badz to spadkiem
realnego PKB, badz ostabieniem jego wzrostu. W Stanach Zjednoczonych przez dwa
kolejne lata (2008, 2009) stopa wzrostu realnego PKB byla ujemna i wynosita
odpowiednio (-)0,4% oraz (-)3,1. Podobnie bylo w Zjednoczonym Krdlestwie,
w ktorym stopa wzrostu realnego PKB wynosita w 2008 roku (-)1,0%, a rok pozniej
(-)4,0%. Z kolei w Japonii stopa wzrostu w 2009 roku wynosita (-)5,5%, w Meksyku
(-)6,0% a w Ros;ji (-)7,8%.

W krajach Unii Europejskiej, za wyjatkiem Polski, realny produkt krajowy
brutto zmalal. Przecigtna stopa wzrostu wynosita w 2009 roku (-)4,3%, przy czym
w przypadku Estonii byta ona rz¢du az (-)14,1%. Jesli idzie o Polske, to mialo miejsce
spowolnienie realnego PKB. Stopa wzrostu wynoszaca w 2008 roku 5,1% zmalata
do 1,6% w roku nastgpnym. Z kolei na przyktad w przypadku Chin nastapito
nieznaczne jej obnizenie z 9,6 % w 2008 roku do 9,2 % w 2009 roku. Natomiast
w Australii stopa wzrostu zmalata z 3,8% w 2007 roku do 1,6 w roku 2008.

W parze ze spadkiem realnego PKB mial miejsce wzrost bezrobocia. Tak
na przyktad stopa bezrobocia w Stanach Zjednoczonych wzrosta o 60% . W krajach
Unii Europejskiej stopa bezrobocia w takich krajach jak lIrlandia, Litwa, Lotwa
wzrosta w granicach od okoto 197% do prawie 240%. Natomiast najmniej wzrosta
stopa bezrobocia w Niemczech, bo jedynie o 2,7%. Jesli chodzi o Polske, to stopa
bezrobocia wzrosta o 15%.

Z najnowszych badan wynika, ze od 1870 roku mialo miejsce 148 kryzysow
w krajach, w ktorych odnotowano taczny 10% spadek PKB oraz 87 kryzysow,
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w przypadku ktorych odnotowano podobnie znaczacy spadek konsumpcji. Ich
przecietne trwanie wynosito 3,5 roku*’.

"R. J. Barro, J. F. Ursua: Macroeconomic Crisis since 1870 cytowane za: N. Ferguson, Potega pieniadza.
Finansowa historia pienigdza. Wydawnictwo Literackie, Krakow 2008, s. 345.
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Czes¢ V
Rynek débr i ustug

Rozdzial 10. Model AD-AS

10.1. Istota modelu

Model AD-AS jest podstawowym modelem makroekonomicznym. Nawigzuje
on do prostego, mikroekonomicznego modelu rynku. Na pozér moze si¢ wydawac,
ze stanowi on uogolniong na catg gospodarke wersje mikroekonomicznego modelu
popytu 1 podazy. Rdézni si¢ jednak od niego w sposob zasadniczy. Gdy mowimy
0 modelu pojedynczego rynku, na przyktad boréwki amerykanskiej, to bierzemy pod
uwage to, ze zachowania zar6wno nabywcy jak i sprzedawcy zaleza od mozliwos$ci
przeniesienia si¢ na rynki innych doébr. Je§li cena wymienionej bordéwki
amerykanskiej wzrasta, to ilo§¢ zadana przez nabywce maleje, poniewaz woli
on kupi¢ inne, tansze dobro bgdace substytutem borowek, na przyktad zdecyduje si¢
na zakup porzeczek. Natomiast wzrost ceny borowki amerykanskiej zachgci
sadownikow do zwigkszenia ich uprawy.

W przypadku catej gospodarki takie zachowanie jest niemozliwe. Zmienng
modelu nie jest bowiem pojedyncze dobro, lecz ogét dobr iuslug mierzony
rozmiarem produktu narodowego. Produkt ten nie ma odpowiednikow w postaci
substytutow badz dobr komplementarnych. To samo dotyczy podazy. W przypadku
rynku pojedynczego dobra bierzemy pod uwage rozmiary produkcji okreslonego
dobra lub ustugi. Natomiast w modelu makroekonomicznym uwzglgedniamy produkcje
og6tu dobr finalnych, ktorg mierzymy realnym PKB. Kolejna r6znica dotyczy tego, ze
w modelu tym bierzemy pod uwage poziom cen, a nie ceny poszczegdlnych dobr
I ustug. Poziom cen to pojecie odnoszace si¢ do ogotu cen w gospodarce. Nie jest
to jednak srednia ogotu cen wszystkich dobr 1 ustug w gospodarce. Jest to koncepcja
teoretyczna informujaca, jak zmienia si¢ ogot cen w stosunku do jakiego§ punktu
bazowego — punktu odniesienia. Gdy poziom cen maleje, to mozemy, przy danym
dochodzie pienigznym, kupi¢ wieksza ,.czastke” PKB, a gdy poziom cen rosnie,
to mozemy kupi¢ mnie;j.

10.2 Globalny popyt

Globalny popyt to ilos¢ dobr i ustug finalnych, jaka podmioty gospodarcze
(gospodarstwa domowe, sektor przedsi¢biorstw oraz rzad), pragng naby¢ przy réoznych
poziomach cen. Graficznym opisem globalnego popytu jest krzywa globalnego
popytu AD. Krzywa ta ma nachylenie ujemne, gdyz przy danym dochodzie
pienigznym, a innych warunkach niezmienionych, nizszy poziom cen (P) umozliwia
podmiotom gospodarczym nabycie wigkszej iloSci dobr finalnych. Z kolei
te mozliwo$ci ogranicza wyzszy poziom cen (rys. 21).
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Rysunek 21. Krzywa globalnego popytu (AD).

Globalny popyt stanowi sume¢ przewidywanych wydatkéw konsumpcyjnych
(C), inwestyciji (1), wydatkéw rzadowych (G) oraz eksportu netto (NX) czyli:

AD=C +I1 +G +NX

Zmiany globalnego popytu (jego wzrost lub spadek) przy niezmiennym poziomie cen
moga by¢ spowodowane zmiang dochodu pienigznego oraz zmiang jego elementéw
sktadowych. Jezeli dochod pienigzny podmiotéw gospodarczych wzrasta lub maleje,
to globalny popyt tez wzrasta lub maleje. Zmiany globalnego popytu moga by¢
roOwniez wywolane zmianami jego elementow sktadowych. Wzrost konsumpcji moze
by¢ wynikiem szeregu zdarzen, ktore powoduja, ze gospodarstwa domowe zwigkszajg
wydatki przy danym niezmienionym poziomie cen. S3a nimi obnizka podatku
dochodowego oraz wzrost ceny bedacych w ich posiadaniu papieréw wartosciowych
czyli tak zwany efekt majatkowy. Dzieje si¢ tak dlatego, gdyz pod wptywem obnizki
podatku wzrasta dochdd do dyspozycji, co umozliwia wzrost konsumpcji. Z kolei
wzrost cen papierow wartosciowych powoduje, ze niektore gospodarstwa domowe
czuja si¢ bogatsze 1 pozwalajg sobie na zwigkszong konsumpcje. Natomiast kazde
wydarzenie, ktore wptywa na to, ze gospodarstwa domowe czujg si¢ biedniejsze
w wyniku podwyzki podatkéw lub spadku cen papieréw wartoSciowych, powoduje
zmniejszenie wydatkow na konsumpcjg.

Zmiang inwestycji powoduja z kolei takie zdarzenia, jak oczekiwania
przedsiebiorstw dotyczacych przysztych zyskow oraz zmiany stopy procentowej.
Optymistyczne oczekiwania co do wzrostu przysztych zyskow oraz obnizki stopy
procentowej powoduja wzrost popytu na inwestycje. Natomiast spadek popytu
na inwestycje jest wynikiem pesymistycznych przewidywan dotyczacych przysziej
koniunktury oraz wzrost stopy procentowej.

Zmiany wydatkéw rzadowych sg z kolei wynikiem decyzji rzadu, ktory biorac
pod uwage sytuacj¢ gospodarcza, a takze naciski sit politycznych, moze je zwigkszaé
lub zmniejszac.
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Wreszcie zmiany eksportu netto mogg by¢ spowodowane zmiang kursu waluty
lub zmiang koniunktury. Jezeli ma miejsce deprecjacja waluty krajowej (kurs waluty
zagranicznej np. w ztotych rosnie), to eksport rosnie, a import maleje. W rezultacie
eksport netto jest dodatni i rosnie. Jesli z kolei nastepuje aprecjacja waluty krajowej
to kurs waluty obcej w walucie krajowej maleje, w efekcie import ro$nie, a eksport
maleje co powoduje, ze eksport netto maleje. Zmiany te opisujemy przesuni¢ciem
krzywej globalnego popytu z potozenia wyjsciowego w prawo lub w lewo (rys. 22).

Rysunek 22. Przesunigcie krzywej globalnego popytu.

Wzrost globalnego popytu w wyniku wzrostu ktéregokolwiek z wymienionych
czynnikow opisujemy przesunieciem krzywej globalnego popytu w prawo. Z kolei
gdy globalny popyt pod wptywem ktoregos z wymienionych czynnikéw maleje,
to opisujemy to przesuni¢ciem krzywej globalnego popytu w lewo.

10.3. Globalna podaz

Globalna podaz (AS) to ilos¢ doébr i ushug finalnych, jaka — przy kazdym
poziomie cen, a innych czynnikach niezmienionych — sektor gospodarczy jest sktonny
dostarczy¢. Jej graficznym opisem jest krzywa globalnej podazy. Stanowi ona zbidr
punktéw laczacych rézne poziomy cen z roznymi wielkosciami produktu krajowego
brutto. Rozrézniamy dwa rodzaje krzywych globalnej podazy. Sa nimi dlugookresowa
krzywa globalnej podazy (LRAS) oraz krétkookresowa krzywa globalnej podazy
(SRAS).

Dhugookresowa krzywa globalnej podazy jest linig pionowa, CO 0znacza,
ze globalna podaz jest doskonale nieelastyczna (rys. 23). Ma to miejsce wowczas, gdy
realny PKB jest na poziomie potencjalnego produktu krajowego brutto (Y"). Wowczas
jakikolwiek wzrost poziomu cen nie ma wplywu na wzrost produkcji.
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Rysunek 23. Diugookresowa krzywa globalnej podazy.

Nalezy zaznaczy¢, ze w okresie dlugim krzywe podazy konkretnych dobr i ustug maja
nachylenie dodatnie. Wynika to z tego, ze podaz poszczegélnych dobr zalezy
od stosunku ich ceny do cen innych dobr i ustug. Ponadto na szczeblu
mikroekonomicznym istnieje mozliwo$¢ przesunigcia czynnikéw wytworczych
z jednych dziedzin gospodarki do innych. Natomiast w skali catej gospodarki jest
to niemozliwe. Rozmiary produkcji dobr i ustlug sa bowiem okre§lone przez
posiadaczy zasobu czynnikow wytworczych. To powoduje, ze gdy jest on w pelni
wykorzystany, to rozmiary produkcji nie moga by¢ powigkszone. Sytuacja taka
ma miejsce w dlugim okresie. Wowczas to wystepuje petne zatrudnienie, a realny
dochdéd jest na poziomie potencjalnym.

Podaz dlugookresowa moze zmienia¢ si¢ (wzrasta¢ lub male¢), gdy przy
niezmiennym poziomie cen zmieniaja si¢ czynniki poza cenowe. Sa nimi zasoby
pracy i naturalna stopa bezrobocia, zasoby kapitatu rzeczowego i zasoby naturalne
oraz technologia. Zasoby pracy moga ulec zmianie pod wplywem emigracji
zarobkowej, co wywoluje obnizenie zasobu, natomiast imigracja zarobkowa zwigksza
zasob sity roboczej. Naturalna stopa bezrobocia moze si¢ z kolei zmienia¢ pod
wplywem zmian placy nominalnej oraz reformy systemu ubezpieczen. Podwyzszenie
ptacy nominalnej powoduje obnizenie naturalnej stopy bezrobocia 1 wzrost
zatrudnienia. Z Kkolei obnizenie ptacy nominalnej wywotuje skutki przeciwne.
Na zmian¢ rozmiard6w zasobOw sily roboczej mozna wpltywaé reformujgc system
zasitkéw spotecznych. Jezeli obnizymy zasitki dla bezrobotnych lub skrocimy okres
ich pobierania, to mozna si¢ spodziewa¢ spadku naturalnej stopy bezrobocia, gdyz
sktaniamy bezrobotnych do =zintensyfikowania poszukiwania pracy. Postepujac
odwrotnie, powodujemy wzrost naturalnej stopy bezrobocia. Zasoby kapitatu
rzeczowego mozemy zwigkszy¢ dzigki inwestycjom, a zasoby naturalne moga by¢
zwickszone w wyniku odkrycia i udostgpnienia nowych zasobdéw. Ich zaséb mozna
rowniez zwiekszy¢ importujac surowce. Natomiast eksport surowcéw wplywa
na zmniejszenie ich zasobu. Wreszcie postep technologiczny jest efektem rozwoju
nauki. Zmiany powyzsze opisujemy przesuni¢ciem dtugookresowej krzywej globalne;
podazy w prawo, gdy zmiany te sa dodatnie lub w lewo, gdy ich wpltyw jest ujemny
(rys. 24).
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Rysunek 24. Przesunigcia dtugookresowej krzywej globalnej podazy.

W punkcie wyjsciowym dlugookresowa krzywa podazy Jest w potozeniu LRAS,
poziom cen wynosi Py, a potencjalny produkt rowna si¢ Yo . Jezeli pod wplywem
ktoregos z wymienionych czynnikéw dziatajacych dodatnio krzywa dlugookresowej
podazy przesuwa si¢ Z potozenia LRAS, do potozenia LRAS;, poziom cen jest nadal
Po, a realny produkt potencjalny z poziomu Y, wzrasta do poziomu Y; . Jezeli dziataja
czynniki majace negatywny wplyw na dlugookresowa krzywa globalnej podazy,
to przesuwa si¢ ona z wyjSciowej pozycji LRASy w lewo .do potozenia LRAS,. Produkt
potencjalny z poziomu Y, maleje do poziomu Y,, a poziom cen pozostaje
niezmieniony i wynosi nadal Py

Przypadek krotkookresowej krzywej globalnej podazy wystepuje wowczas,
gdy PKB jest ponizej potencjalnego produktu Y . Sklada sie ona z trzech czesci.
Poczatkowo jest prawie pozioma, nastgpnie wznosi si¢, aby W pewnym momencie
stac¢ si¢ pionowa. Odcinek lekko wznoszacy wynika z tego, ze koszty produkcji takie
jak: czynsz za budynki, ceny energii, wody, a takze szereg zobowigzan w Kkrotkim
okresie sg state. State sg rowniez ptace, gdyz obowigzujg okresowe umowy regulujace
ich wysoko$¢. Z drugiej strony, gdy pod wptywem wzrostu popytu wzrasta produkcja,
wzrasta roOwniez zuzycie czynnikéw produkeji izaczyna dziata¢ prawo malejacej
produktywnosci. W rezultacie wzrostowi produkcji towarzyszy wzrost cen, ale
wzrastajg one szybciej niz koszty. W efekcie produkcja jest rentowna i nadal wzrasta.
Z chwilg gdy produkcja zrowna si¢ z produktem potencjalnym, wzrost cen ulega
przyspieszeniu, a wzrost produkcji powolnieje, gdyz wyczerpuje si¢ bezrobocie
naturalne. Z chwila gdy bezrobocie naturalne jest bliskie zeru, krotkookresowa
krzywa globalnej podazy zaczyna by¢ pionowa i rownolegta do dhlugookresowej
krzywej podazy (por. rys. 25).
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Rysunek 25. Diugo i krotkookresowa Krzywa podazy.

Kazde zdarzenie, ktére w krotkim okresie powoduje zmiany, na przyktad
kosztéw produkcji, przesuwa krzywa SRAS, w prawo lub w lewo. Czynnikami, ktore
oddzialywaja na koszty w krotkim okresie sg podatki, ptace oraz ceny surowcéw. Ich
wzrost powoduje przesuniecie krotkookresowej krzywej globalnej podazy w lewo.
Natomiast ich obnizenie oraz subsydia przesuwaja krzywa SRAS, w prawo.

\j

0
Rysunek 26. Przesunigcia krotkookresowej krzywej globalnej podazy.

10.4. Ré6wnowaga na rynku débr i ustug

Rozroznienie dlugookresowej i1 krotkookresowej krzywej globalnej podazy
powoduje, ze wyrdzniamy rownowage w okresie krotkim oraz rownowage w okresie
dhugim. Oba rodzaje rownowagi opisuje rysunek 27.
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Rysunek 27. Rownowaga diugo i krétko-okresowa.

Réwnowaga dlugookresowa wystepuje w punkcie E, w ktorym przecina si¢
dhlugookresowa i krotkookresowa krzywa globalnej podazy z krzywa globalnego
popytu. W przypadku dlugookresowej réwnowagi realny produkt jest réwny
produktowi potencjalnemu Y. Jednoczesnie wystepuje pelne zatrudnienie,
a bezrobocie jest rowne bezrobociu naturalnemu. Natomiast rownowaga
krotkookresowa wystepuje w punkcie E’, w ktorym krzywa globalnego popytu (AD,)
przecina si¢ z krotkookresowa krzywa globalnej podazy (SRAS). Faktyczny realny
produkt Y; jest jednak mniejszy od produktu potencjalnego Y, co oznacza,
ze wystepuje brak pelnego zatrudnienia, a bezrobocie jest wicksze od bezrobocia
naturalnego.

Rynek dobr 1 wustug moze by¢é wytrgcony zar6wno 2z rdéwnowagi
dlugookresowej, jak rowniez krotkookresowej pod wplywem czynnikdéw
powodujacych przesuni¢cie badz to dlugookresowej krzywej globalnej podazy, badz
krotkookresowe] krzywej globalnej podazy. Réwniez zmiany globalnego popytu
wplywajac na zmian¢ polozenia krzywej globalnego popytu powoduja wytracenie
rynku ze stanu dotychczasowej rownowagi. W obu przypadkach nowa rownowaga
powstaje w punkcie przecigcia dotychczasowej krzywej globalnej podazy z nowa
krzywg globalnego popytu lub dotychczasowej krzywej globalnego popytu z nowsa
krzywa globalnej podazy.
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Rozdzial 11. Model wydatkow i dochodu

11.1. Zalozenia modelu

Autorem modelu wydatkow i dochodu jest J. M. Keynes. Stad tez model ten
nazywamy réwniez modelem Keynesa. Opisuje on funkcjonowanie rynku dobr i ustug
w okresie krotkim. Podstawowym zatozeniem, na ktérym opiera si¢ jego konstrukcja,
jest stalos$¢ cen. Oznacza to, ze poziom cen P = 1. W zwigzku z tym globalny popyt
przyjeto nazywaé zagregowanymi wydatkami AE (ang. Aggregate Expenditure).
W modelu tym rozmiary produkcji, ktore sg tozsame z dochodem, sga wyznaczone
przez przeciecie si¢ krzywej globalnego popytu z linig ceny (pokrywa si¢ ona
z krzywa globalnej podazy). Oznacza to, ze globalna podaz jest doskonale elastyczna
(rys. 28).

\

AD, AD, AD,

P=1 \a\ \,b\ \C\ linia ceny = krzywa podazy

-
:

0 Y, Y, Y, Y

Rysunek 28. Zmiana rozmiaréw produkcji przy statym poziomie cen.

Na rysunku kolejne punkty przecigcia linii ceny przez krzywa globalnego popytu
(a, b, ¢) wyznaczaja kolejne poziomy dochodu (Y, Yy, Y3).

Przy omoéwionych zalozeniach punktem wyjscia konstrukcji modelu jest
tozsamo$¢ zagregowanych wydatkow i dochodu. Opisuje ja linia 45° wykres (rys. 29)

3
AE i

¥ linia 45° = linia wydatkow i dochodu

45° i
0 Y* Y

Rysunek 29. Linia wydatkow i dochodu.

W kazdym jej punkcie zagregowane wydatki sa rowne dochodowi. Y~ to potencjalny
produkt, a wyprowadzona z niego linia pionowa rozgraniczenia gospodarka w krotkim
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okresie od gospodarki w dlugim okresie. Okres krotki to obszar na lewo od tej linii,
a okres dhugi to obszar na prawo.

11.2. Dwusektorowy model gospodarki

W modelu dwusektorowym wystepuja dwa zbiorowe podmioty: gospodarstwa
domowe oraz sektor przedsiebiorstw. W zwigzku z tym warto$¢ dochodu jest suma
wydatkow na konsumpcje oraz na inwestycje czyli:

Y =C+1

Konsumpcja catkowita jest sumg konsumpcji autonomicznej oraz konsumpcji
zaleznej od dochodu. Konsumpcja autonomiczna przy kazdym poziomie dochodu jest
taka sama 1 ma charakter egzogeniczny. Jej wystgpowanie swiadczy 0 tym, ze jest ona
warunkiem przezycia. Zrodla jej finansowania sa poza systemem gospodarczym.
Moga nimi by¢ uprzednio nagromadzone oszczedno$ci, zaciagnigta pozyczka
u rodziny lub od znajomych, badz zasitek socjalny. Natomiast konsumpcja zalezna
od dochodu zalezy z kolei od dochodu do dyspozycji oraz krancowej sktonnosci
do konsumpcji KSK i jest réwna stosunkowi przyrostu konsumpcji do przyrostu
dochodu do dyspozycji czyli:

AC
g

Krancowa sktonno$¢ do konsumpcji informuje zatem o ile wzrosnie
konsumpcja, gdy dochod do dyspozycji wzrosnie np. o jeden ztoty. | tak jezeli b = 0,8,
a dochod do dyspozycji wzrost o 1 ztoty, to konsumpcja wzrosta o 0,8 ztotego, czyli
080 groszy. Z powyzszego wynika, ze przyrost konsumpcji zaleznej od dochodu
roOwna si¢:

b

AC = b AY,

Poniewaz w gospodarce dwusektorowej nie ma sektora rzgdowego, to nie
wystepuja podatki. W zwigzku z tym dochod do dyspozycji jest rowny dochodowi
wytworzonemu bowiem: Yq=Y — 0 =Y. Mozemy zatem zapisa¢ ze:

AC = b AY
Zaktadajac z kolei, ze dochod wzrasta z poziomu zero do poziomu Y, to w takim razie
AY =Y poniewaz A4Y =Y — 0 =Y. Uwzgledniajac to mozemy zatem zapisac, ze:
AC=bY
Z kolei catkowita konsumpcje opisuje funkcja konsumpcji majaca postac':
C = Ca + bY

Jezeli na przyktad C, =100, a krancowa sktonnos¢ do konsumpcji b=0,8 oraz
Y =1000, to C = (100 + 0,8 - 1000) = 900.

Graficzny obraz funkcji konsumpcji przedstawia rysunek 30. Gdy dochod
wynosi zero (Y =0),to C =C,.

8 Oprocz funkceji konsumpeji, w ktorej konsumpcja zalezy od dochodu, istnieja dwie inne teorie konsumpcji,
a mianowicie teoria permanentnego dochodu oraz teoria hipotezy cyklu zycia.
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C=Ca+bY

Ca

0 Y
Rysunek 30. Funkcja konsumpcji.

Jezeli dochod jest wigkszy od zera (Y >0), to konsumpcja (C) wynosi Ca + bY.
Biorac pod uwagg, ze nieskonsumowana czgs¢ dochodu to oszczgdnosci (S), mozemy
zapisac, ze:

S=Y-¢C
Zastepujac z kolei C przez funkcje konsumpcji otrzymamy funkcje oszczednosci,
ktora ma postac :

S=Y-Ca+bY
Z funkcji tej wynika, ze gdy dochdd jest rowny zero (Y=0), to oszczednosci sg ujemne
1 Wynoszg:
S =-Ca

Przy tym zalozeniu oszczgdno$ci sg zatem rowne konsumpcji autonomicznej
ze znakiem ujemnym. Tak na przyktad gdy konsumpcja autonomiczna C, = 100,
a dochod Y =0, to konsumpcja autonomiczna zgodnie z funkcja oszczednosci wynosi
C, = (0-100) = -100.

Z powyzszego wynika, ze funkcja konsumpcji 1 funkcja oszczednosSci sg ze
sobg powigzane i stanowig zwierciadlane odbicie jednej i drugiej. Obie informuja, jak
gospodarstwa domowe dziela dochod miedzy konsumpcje 1 oszczedno$ci przy
kazdym poziomie dochodu, czyli opisujag zachowanie gospodarstw domowych. Przy
czym o ile rozmiary konsumpcji opisuje krancowa sktonnos¢ do konsumpcji
b, to rozmiary oszczednosci sag réwne 1— b. Obie wielkosci sumujg Si¢ zatem do
jednosci, bowiem b + (1 — b) = 1. Zatézmy, ze b = 0,8, to krancowa sktonnos¢ do
oszczgdzania wynosi 1 — 0,8 = 0,2, a ich suma jest rowna 1, gdyz 0,8 + 0,2 = 1.

Drugi sktadnik zagregowanych wydatkéw to inwestycje. Podobnie jak cze$¢
wydatkéw na konsumpcj¢ maja one charakter autonomiczny, gdyz nie zalezg one
od rozmiaréw dochodu. Ich poziom =zalezy wedlug I. M. Keynesa od stanu tak
zwanego ,,zwierzecego ducha” przedsiebiorczosci. Oznacza to, ze decyzje dotyczace
inwestycji zalezg od przewidywan przedsiebiorcéw dotyczacych przysztych zyskow.
Zrédlem ich finansowania sa oszczedno$ci. Przy czym warunkiem réwnowagi
w gospodarce jest, aby przewidywane przez sektor gospodarczy inwestycje byty
réwne oszczednosciom przewidywanym przez gospodarstwa domowe. Rownowage
te opisuje rysunek 31.
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Rysunek 31. Rownos¢ oszczednosci i inwestycyi.

W punkcie E, w ktorym linia oszczednosci przecina si¢ z linig inwestycji,
W gospodarce wystepuje rownowaga, a dochod wynosi Y.

Zatozmy, ze gospodarstwa domowe postanowity zwickszy¢ swoje
oszczednoscei. Zatem przewidujg oszczedza¢ wiecej, czyli postanawiajag konsumowaé
mniej. Prowadzi to do spadku wydatkow, a w efekcie do spadkéw dochodow
(rys. 32).

S
s
S
/P
I E’ E
0 / ’ :
—C‘d, Y(l YU Y
-Ca

Rysunek 32. Paradoks oszczednosci (zapobiegliwosci).

Przed zwigkszeniem oszczgdnos$ci rownowaga wystepuje w punkcie E, w ktéorym
S=1, a dochdd wynosi Yq. Wzrost oszczgdnosci z poziomy S do poziomu
S’ powoduje, ze réwnowaga przesuwa si¢ z punktu E do E’. W punkcie tym
S’=1,adochdéd wynosi Yy'. Zatem gospodarstwa domowe, planujac oszczedzaé
wiecej, Spowodowaty obnizenie dochodu. Wystapit tak zwany paradoks oszczedzania
(zapobiegliwosci). Jest on paradoksalny, poniewaz jest przeciwienstwem przekonania,
ze zloty zaoszczedzony jest zlotym zarobionym. To moze by¢ prawdziwe dla
pojedynczego gospodarstwa domowego lecz gdy sektor gospodarstw domowych
zwicksza oszczgdnosci, to w efekcie pojawi si¢ spadek dochodéw i oszczednosci.
Gdyby jednak uchyli¢ zalozenie, ze planowane inwestycje nie ulegng zmianie,
to dodatkowe oszczednosci bytyby zbiezne z dodatkowymi inwestycjami.™

Bioragc pod wuwage przewidywane zagregowane wydatki, roéwnowaga
w gospodarce wystepuje, gdy sg one rowne dochodowi (rys. 33).

Y K. E. Case, R. C. Fair — Principles od Economics. Prentice Hall, Inc. Englewood Cliffs, New Jersey, 1992, s.
679.
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Rysunek 33. Rownowaga w gospodarce dwusektoroweyj.

Rownowaga jest w punkcie E, w ktorym zagregowane wydatki AEg sg rowne

dochodowi Y,. Na prawo od tego punktu dochod przewyzsza zagregowane wydatki,

a na lewo wydatki przewyzszaja dochod .W gospodarce wystepuje brak rownowagi.
Wychodzac z rdwnania dochodu, zgodnie z ktorym dochdd jest roéwny:

Y=Ca+bY+1I

I rozwigzujac je wzgledem Y, mozemy okresli¢ dochod rownowagi. Jest on rowny:
Y = %(Ca + 1)
Jezeli przyja¢ ze suma wydatkdw autonomicznych jest rowna A, to rOwnanie
na dochod réwnowagi przybierze postac:
1
Y =r—A
Wystepujagce w obu rdéwnaniach wyrazenie ﬁ jest mnoznikiem wydatkow
autonomicznych. Informuje on jaka wielokrotnos¢ wydatkow autonomicznych
stanowi dochdd. Tak na przyktad, jezeli krancowa sktonno$¢ do konsumpcji b = 0,8,
to mnoznik wynosi 5. Oznacza to, ze zlotdwka wydatkow autonomicznych kreuje
5 ztotych dochodu. Przyjmujac na przyktad, ze wydatki autonomiczne wynosza 300,
to dochod rownowagi wynosi 1500.
Z kolei przyrost dochodu jest rowny:
1
aY = 744
Jezeli przyjaé, ze wzrastaja jedynie inwestycje, czyli ze AA = Al, to przyrost dochodu
spowodowany wzrostem inwestycji wynosi:
1
aY = Al
Z powyzszego wynika, ze mnoznik wydatkoéw autonomicznych przybiera postaé
mnoznika inwestycyjnego:
1 AY
1-b 4
Informuje on o ile wzro$nie dochdd, gdy inwestycje wzrosng o jeden zioty.
Na przyktad jezeli mnoznik inwestycyjny wynosi 5, a inwestycje wzrosty o 50, to
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dochod wzrosnie o 250 i odwrotnie — gdyby inwestycje zmalaty o 50, to dochod
zmalatby 0 250.

11.3. Model trzysektorowy

Modelem gospodarki blizszym rzeczywistosci jest model trzysektorowy.
Oprécz sektora gospodarstw domowych oraz sektora przedsigbiorstw wystepuje
w jego przypadku roéwniez sektor rzagdowy. Powoduje to, ze pojawiaja si¢ wydatki
rzadowe oraz podatki. Dla utatwienia rozpatrzmy ten model w dwoch etapach.
W etapie pierwszym przyjmiemy, ze wystepujg wydatki rzadu, lecz brak podatkow.
Natomiast w etapie drugim zostang uwzglednione rowniez podatki.

Wychodzac z zatozenia, iz panstwo petni stluzebng role wobec spoteczenstwa,
zaktadamy, ze wydatki rzadu (G) sg wydatkami autonomicznymi, a wigc, ze nie
sg zalezne od dochodu. Moéwigc inaczej: skoro jest rzad, to jego zadaniem jest
$wiadczenie pewnych ustug na rzecz spoteczenstwa niezaleznie od tego jaki jest
dochdd. W swietle tego zalozenia rownanie dochodu przybiera postac:

Y=C,+b-Y+I+G
a rozwiazujac je wzgledem Y, otrzymamy:
1
V=7—5 Cat1+06)
Oznaczajac sumg wszystkich wydatkow jako A, réwnanie to mozemy zapisaé
W postaci:

Z kolei przyrost dochodow jest rowny:
1
AY = — 44
Zatézmy teraz, ze wrzrasta tylko jeden rodzaj wydatkow autonomicznych,
a mianowicie wydatki rzadowe, CO 0znacza, ze AA = AG. Przy tym zatozeniu:

1

4Y == AG
Z powyzszego wynika, ze mnoznik wydatkow autonomicznych wynosi:
1 AY
1-b 4G

Informuje on, o ile wzro$nie dochdd, gdy wydatki rzadu wzrosng o 1 zloty.
Przyjmujac na przyktad, ze wydatki rzadu wzrosng o 100, a mnoznik wynosi
5, to dochdd wzrosnie o 500.

Mnoznik wydatkow jest rowny mnoznikowi inwestycyjnemu. Przy czym oba
sg dodatnie. Natomiast zmiany dochodu moga by¢ dodatnie lub ujemne, gdyz wydatki
rzadu, jak réwniez wydatki inwestycyjne, moga wzrasta¢ lub male¢.

Rzad, bedac odpowiedzialny za dostarczenie dobr publicznych, musi
dysponowa¢ odpowiednimi S$rodkami pienigznymi. Mozna wyobrazi¢ sobie dwa
sposoby ich zdobycia. Pierwszy sposob to dobrowolne datki. Bylby on oparty
na zatozeniu, ze kazde gospodarstwo domowe oraz kazdy podmiot gospodarczy
oceniatby, ile sg warte dla niego $wiadczenia rzadu w postaci réoznych doébr
publicznych. W zwigzku z tym bytyby sktonne zaptaci¢ za zapewnienie przez rzad
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bezpieczenstwa wewngetrznego i zewnetrznego, ochrone zdrowia, o$wiate i inne
$wiadczenia. Drugie zalozenie sprowadza si¢ do tego, ze kazdy zwymienionych
podmiotow zgodnie ze swoja wyceng, biorgc pod uwage swdj dochdd, oddawalby
do dyspozycji rzadu zadeklarowang kwote.

Zasada dobrowolnos$ci zdataby egzamin, gdyby nie wystepowato zjawisko
efektu gapowicza (free rider problem). Jest to sytuacja, kiedy jednostka otrzymuje
korzys¢ z dobr lub ustug bez uczestniczenia w kosztach ich wytwarzania
I dostarczenia, w tym réowniez dobr publicznych. W rezultacie rzad nie dysponowalby
wystarczajacymi srodkami. Dlatego aby panstwo moglo dostarcza¢ pozgdanych dobr
publicznych, konieczne sg podatki.

Z ekonomicznego punktu widzenia podatek to cze$¢ produktu narodowego
oddana do dyspozycji rzadu. Jego zasadniczg cechg jest to, ze jest on oparty
na przymusie pod grozba zastosowania sankcji °. Ponadto podatek cechuje:
powszechnos¢, bezzwrotnos¢, nieodplatno$¢. Powszechno$¢ oznacza, ze obowigzek
podatkowy cigzy na wszystkich podmiotach. Natomiast bezzwrotno$¢ oznacza, ze nie
podlega on zwrotowi chyba, ze miata miejsce nadptata podatku. Z kolei nieodptatnosc
oznacza, ze podatek jest jednostronnym $wiadczeniem na rzecz panstwa.

Podatek pelni trzy zasadnicze funkcje: fiskalng, redystrybucyjng oraz
stymulacyjna. Pierwsza z nich, polega na tym, ze podatek stanowi zrédto dochodow
panstwa 1 stuzy finansowaniu jego wydatkdéw. Jest to pierwotna, najstarsza i gldéwna
funkcja podatku. Celem funkcji redystrybucyjnej jest zmniejszenie réznic w poziomie
dochodow réznych grup spotecznych. Istota tej funkcji sprowadza si¢ do tego,
ze podmioty otrzymujace wickszy dochod ptaca wigkszy podatek. Jednak wysokosé
podatkow zalezy nie tylko od dochodu lecz réwniez od stopy podatku, ktéra okresla
jaki procent dochodu stanowi podatek. W gre¢ wchodza trzy rozwigzania: podatek
progresywny, podatek proporcjonalny oraz podatek degresywny. Podatek
progresywny polega na tym, ze stopa podatku jest tym wicksza, im wyzszy dochod?!.
Z Kolei podatek proporcjonalny, nazywany takze podatkiem liniowym Iub ptaskim
(flat tax), to podatek, ktorego istotg jest to, ze wobec wszystkich stosuje si¢ takg samg
stawke podatku. Co prawda wszyscy podatnicy placg podatek wedtlug takiej same;j
stopy lecz kwota placonego podatku ros$nie, gdy rosnie dochdd. Tak na przyktad
mimo, ze wszyscy sg obcigzeni takg samg Stawka podatku ktéra wynosi 20% lecz
poniewaz dochod jest rozny i wynosi kolejno 1000, 2000 lub 10.000, to podatek
bedzie wynosit odpowiednio 200, 400 i 2.000. Zatem ten, kto zarabia wigcej, bedzie
placit wyzszy podatekzz.

2 Stad powiedzenie Benjamina Franklina — jednego z autoréw Deklaracji Niepodleglosci Stanéw
Zjednoczonych — ze ,,Na tym $wiecie pewne sg tylko §mier¢ i podatki”.

2 progresje podatkowa stosowano juz w XV wieku we Florencji, a nastgpnie w okresie rewolucji francuskiej
(1789 — 1799). Krajem, ktory jako pierwszy wprowadzit opodatkowanie progresywne, byly Prusy (1891). Byt
to podatek w granicach 0,67% zarobku do 4% dla najbogatszych. Nieco pézniej podatek progresywny
wprowadzono w Anglii (1910) i w Stanach Zjednoczonych (1913). Zwolennikami podatku progresywnego
w potowie XIX wieku byli Karol Marks i Fryderyk Engels oraz socjaliSci. Wspotczesnie jest on stosowany
W wigkszosci krajow.

22 zZwolennikiem podatku liniowego byt Adam Smith. Podatek ten zostat wprowadzony w 1940 roku na wyspie
Jersey bedacej czgscia Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii. Natomiast pierwszym krajem, ktory
wprowadzit ten podatek byt Hongkong (1947). Wspdtczesnie podatek liniowy obowiazuje w ponad dwudziestu
panstwach, w tym glownie w bytych krajach socjalistycznych. Migdzy innymi w Rosji, na Litwie i Lotwie,
Stowacji, w Czechach, Rumunii, Bulgarii i w szeregu innych krajow.
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Wspotczesnie rozrozniamy podatek dochodowy od oséb fizycznych zwany PIT
(ang. Personal Income Tax) oraz od osdb prawnych zwany CIT (ang. Corporation
Income Tax). W czgsci krajow oba te podatki sg progresywne, w innych progresywny
jest podatek PIT, a podatek CIT jest liniowy oraz przypadek trzeci, kiedy to oba
te podatki sg liniowe (tabela 14).

Warto rowniez zwréci¢ uwage na to, ze stosowane stawki podatku
W poszczegolnych krajach sg rézne, zarowno gdy chodzi o podatek progresywny, jak
rowniez liniowy. W wigkszosci przypadkow stawki podatku CIT sg przy tym wyzsze
niz podatku PIT.

Tabela 14. Przykiady opodatkowania podatkiem progresywnym i liniowym podatnikow
podatku PIT i CIT (rok 2012)

Rodzaj podatku od dochodu
Kraj
PIT CIT
Podatek progresywny | Podatek progresywny
1. Stany Zjednoczone 0-39,6% 15-35%
2. Niemcy 14 - 45 % 30-33%
3. Holandia 0-52% 20-25%
Podatek progresywny Podatek liniowy
1. Wielka Brytania 0-45% 23%
2. Hiszpania 24,75 -52 % 30%
3. Portugalia 145-48% 25%
4. Polska 18/32% 19%
5. Francja 55-41% 33,33%
6. Austria 21 -50 % 25%
7. Chiny 3-45% 25%
8. Wiochy 23 —-43% 27,5%
9. Japonia 5-50% 25,5%
Podatek liniowy Podatek liniowy

1. Blugaria 10 % 10 %
2. Czechy 19 % 22%
3. Estonia 21 % 21 %
4. Wegry 16 % 10/19 %
5. Stowacja 19 % 23%
6. Rosja 13% 20 %

Zrédto: opracowano na podstawie www.wordwide-tax.com.

Szczegolnym rodzajem podatku jest podatek degresywny. Jest to podatek
bedacy kombinacjg stawki progresywnej i proporcjonalnej. Najpierw do pewnego
putapu dochodu stawka podatku rosnie progresywnie, a nast¢gpnic — mimo dalszego
wzrostu dochodu — jest stosowana stawka proporcjonalna. Tego rodzaju podatek
funkcjonowat przez krotki okres w latach 90-ych XX wieku na Lotwie.

Ostatnia z wymienionych funkcji, a mianowicie funkcja stymulacyjna, jest
wykorzystywana przez rzad jako instrument oddzialywania na decyzje podmiotow
gospodarczych. Chodzi o to, aby byly one zgodne z zatozeniami polityki gospodarczej
1 spotecznej. Funkcja ta realizuje si¢ poprzez zréznicowanie obcigzen podatkowych.
W praktyce sprowadza si¢ to do stosowania systemu ulg 1 zwolnien podatkowych.
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Ulga podatkowa obejmuje okreslone przewidziane prawem odliczenia, obnizki
lub zmniejszenia, ktorych zastosowanie powoduje badz obnizenie podstawy
opodatkowania, badz tez wysokosci podatku. Na przyktad w Polsce przewidziane
sg ulgi podatkowe w przypadku podatku dochodowego od osob fizycznych. Z kolei
zwolnienia podatkowe polegaja na wylaczeniu z obowigzku podatkowego
okre$lonych podatnikow (tzw. zwolnienia podmiotowe) lub przedmiotéw
opodatkowania (tzw. zwolnienia przedmiotowe). Wigze si¢ to z catkowitym
zaniechaniem poboru podatku lub obnizeniem podstawy opodatkowania.

Podatek, niezaleznie od tego, ze stanowi dla rzadu dochdd, to powoduje caly
szereg innych skutkow. W jego wyniku dochéd do dyspozycji jest mniejszy od
dochodu wytworzonego o kwotg podatku, czyli:

Y, =Y-T

Biorac pod uwagg, ze kwota podatku jest réwna iloczynowi stopy podatku

I dochodu (t - v), to:

Yy=Y-t-Y =Y(1-1t)
Zatem funkcja konsumpcji przybiera postac:

C=C,+b(1—-0Y
gdzie (1 - t)Y stanowi dochod do dyspozycji, a iloczyn b(1-t) to krancowa sktonnosé
do konsumpcji od dochodu (b°). Uwzgledniajac powyzsze dane funkcja konsumpcji
réwna si¢:
C=C,+b-Y

a rownanie dochodu rownowagi przybiera postac:

Y=C,+b-Y+I1+G
Z kolei rozwigzujac je wzgledem Y otrzymamy ostatecznie:

Y =

1
— Ca+1+6)

gdzie fb, to mnoznik wydatkow autonomicznych od dochodu. Mozna go réwniez
zapisa¢ w postaci:
1
1-b-(1-t)
Przy zatozeniu, ze krancowa sktonno$¢ do konsumpcji réwna si¢ 0,8, mnoznik
bedzie wynosit:
! =5
1-08
Jezeli przyjmiemy, ze stopa podatku wynosi t=0,2, to krancowa sktonnos¢ do
konsumpcji od dochodu b’ bedzie wynosi¢ 0,8 (1 — 0,2) = 0,64, a mnoznik wydatkow
bedzie si¢ rownat:

11 g
1-0,64 036

Reasumujac, podatek powoduje, ze maleje dochdéd do dyspozycji, maleje
krancowa sktonno$¢ do konsumpcji oraz maleje mnoznik wydatkow.

Podatek wptywa réwniez na zmiang¢ dochodu réwnowagi. Zmiana ta jest
mnoznikowa, dziala bowiem mnoznik podatkdw.

89



Jest on ujemny i réwna sig:
—b
1-b
Na przyktad jezeli krancowa sktonnos¢ do konsumpcji b = 0,8, to mnoznik podatku
bedzie si¢ rownat:
-0,8

1-08
Oznacza to, ze wzrost podatku o 1 ztoty powoduje spadek dochodu o 4 ztote. Gdyby
podatek wzrést o 100, to dochod zmalatby o 400. Natomiast gdyby podatek zmalat
0 100, to doch6d wzrostby o 400 ztotych.

11.4. Model gospodarki otwartej

Model gospodarki otwartej opisuje gospodarke, W ktorej oprocz sektorow
gospodarstw domowych, przedsigbiorstw 1 rzadowego istnieje rowniez sektor
zagraniczny. Gdyby zatozy¢, ze wystepuje jedynie eksport, to tozsamos¢ dochodu
| wydatkow miataby postac:

Y=C+I1+G+X
Jest to malo prawdopodobne, gdyz oznaczaloby to, ze gospodarka danego kraju jest
samowystarczalna i dysponuje nadwyzka produkcji, ktora przeznacza na eksport.
W rzeczywisto$ci gospodarka kazdego kraju nie jest samowystarczalna i konieczny
jest import. Jest on niezbedny, cho¢ w réznym stopniu, na potrzeby gospodarstw
domowych, sektora przedsigbiorstw, jak réwniez sektora rzadowego. Warto$¢ tego
Importu jest zawarta w wydatkach kazdego z tych sektoréw. Zachodzi zatem
koniecznos¢ jego odjecia od catkowitych wydatkow. Biorac to pod uwage, tozsamos¢
dochodu 1 wydatkéw przybiera postac:
Y=C+I1+G+X-M

Przy czym C+1+ G to popyt krajowy, X to popyt zagraniczny na dobra krajowe,
a M to popyt krajowy na dobra zagraniczne.

Udziat eksportu w produkcie narodowym brutto §wiadczy o zaleznosci danego
kraju od popytu zagranicy na dobra i ustugi bedace przedmiotem eksportu, czyli od
tego jaka czes¢ produktu narodowego kraju zalezy od popytu zglaszanego przez
sektor zagraniczny. Natomiast udziat importu w produkcie narodowym brutto
wskazuje na stopien uzaleznienia danego kraju od doébr i ustug wytwarzanych za
granicg.

Tabela 15. Udziat eksportu i importu dobr i ustug w PKB. Przypadek Polski

W min ztotych W procentach
Wyszczegdlnienie
2004 2012 2004 2012
PKB 924538 1.595.264 100 100
Eksport 346631 736.306 37,5 46,2
Import 368365 731.333 39,8 45,8
Eksport netto -21736 4973 -2,3 0,3

Zrodto: GUS Roczne wskazniki makroekonomiczne.

90



Z danych powyzszej tabeli wynika, ze w roku 2012 ponad 46% PKB Polski byto
przeznaczone na eksport. Przy czym w poréwnaniu z rokiem 2004 byto to o prawie
9 punktow procentowych wigcej. Z drugiej strony niewiele wigcej dobr 1 ushug
pochodzito z importu (tabela 16).

Bioragc pod uwage, ze roznica miedzy eksportem (X), a importem (M) jest
eksportem netto (X — M = NX), to tozsamos¢ dochodu i wydatkow ostatecznie mozna
zapisa¢ W postaci:

Y=C+1+G+ NX

Eksport netto obrazuje stopien zréwnowazenia handlu zagranicznego.
Przybiera on warto$¢ ujemng, gdy wartos¢ importu przewyzsza warto$¢ eksportu.
Natomiast wartos¢ eksportu netto ma warto$¢ dodatnig, gdy wartos¢ importu jest
mniejsza od wartosci eksportu. Natomiast, gdy wartosci eksportu i importu sg sobie
réwne, to eksport netto wynosi zero, co oznacza, ze bilans handlu zagranicznego jest
ZrOwnowazony.

Zaktadamy, ze eksport ma charakter autonomiczny, a wigc, ze jest
on niezalezny od dochodu. Natomiast zalezy od dochodu kraju, do ktérego jest
skierowany. Z kolei import zalezy od dochodu kraju importujagcego. W miare gdy
dochod wrzrasta, konsumenci zwigkszajg swoje wydatki nie tylko na produkty
wytwarzane w kraju lecz rowniez na produkty pochodzace zimportu. Powoduje
to, ze udzial w wydatkach na konsumpcje dobr pochodzenia krajowego w catosci
wydatkow maleje.

Wydatki na dobra importowane (M) zalezag od dochodu oraz od krancowej
sktonnos$ci do importu (m;) 1 sa iloczynem obu tych wielkos$ci:

M=m,-Y
przy czym krancowa sktonno$¢ do importu to przyrost importu spowodowany
przyrostem dochodu o jednostke, czyli:

M
Ay
Z powyzszej rownosci wynika ze:
AM =m; - AY
1 odpowiednio, ze:
M=m;-Y

Biorac pod uwage powyzsze rownania mozemy zapisac, ze eksport netto jest rowny:
NX=X-m; Y
Rownanie to jest funkcja eksportu netto. Wyraza ona zalezno$§¢ migdzy eksportem

netto, a dochodem. Pozwala ono obliczy¢ poziom dochodu, przy ktorym eksport netto
jest rowny zero. Wychodzac z rdwnania:

X-m;-Y =0
I rozwigzujac je wzgledem Y, otrzymamy, ze dochdod zapewniajacy rownowage
w handlu zagranicznym wynosi:

Y =—X

m;
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Tak na przyktad, gdyby eksport wynosit X = 150, a krancowe sktonnosci do importu
m ;= 0,2, to dochdd zapewniajacy rownowage bylby rowny:

150
"0z
Przy tym poziomie dochodu eksport netto bedzie rowny zero, bowiem:

NX =150 - (0,2 x 750) = 0

Zalezno$ci powyzsze Opisuje zamieszczony ponizej dwuczeSciowy rysunek
(rys. 34). Jego goérna cze$¢ (@) pokazuje zalezno$¢ miedzy eksportem i importem,
a dochodem. Eksport (X) przy kazdym poziomie dochodéw jest taki sam, poniewaz
ma charakter autonomiczny. Natomiast import (M) w miare wzrostu dochodu rosnie.
W punkcie E, w ktorym obie linie przecinajg si¢, eksport netto jest rowny zero, przy
dochodzie rownym Y,. Z kolei dolny wykres (b) opisuje zalezno$¢ migdzy eksportem
netto, a dochodem. W miar¢ wzrostu dochodu eksport netto maleje. W punkcie
przecigcia si¢ linii eksportu netto z linig dochodu eksport netto wynosi zero przy
dochodzie rownym Y, Na lewo od punktu E wystepuje nadwyzka eksportu nad
importem (NX > 0), a na prawo od punktu E wystepuje nadwyzka importu nad
eksportem ( NX < 0).

Y =750

a)

\
X.M M
E X
0 ; .
| Y() Y
b) |
\ |
NX 5
\i E
0 -
0 Y
NX

Rysunek 34. Zaleznos¢ miedzy eksportem, importem i dochodem.

W gospodarce otwartej dochdd rownowagi jest okreslony réwnaniem:
Y =Co+b Y +1+G +X-m;-Y
Zmieniajac kolejnos¢ zapisu otrzymamy, ze:
Y=b-Y—m Y +Co+I+ G +X
| ostatecznie, ze dochod jest rowny:
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Y=YW -m)+Co+1 +G +X

Gdzie wyrazenie b’'— m; = b’ to krancowa sktonnos¢ do konsumpcji dobr krajowych.
Uwzgledniajac powyzsze fakty mozemy zapisac, ze:

Y=Y-b"+ Co+I1+G+X
a rozwiazujac powyzsze rownanie wzgledem Y obliczymy dochod réwnowagi. Jest
on rowny:

Y:ﬁ-(ca+I+G+X)
Natomiast przyrost dochodu rownowagi W gospodarce otwartej przy zatozeniu, ze
tylko export netto wzrost jest rowny:

1

AY = 7 AX
Z czego wynika, ze mnoznik eksportu réwna si¢:
1 AY
1-b"~ 2X

Jest on dodatni i dziata dwukierunkowo w zalezno$ci od tego czy eksport wzrasta, czy
maleje. Jezeli eksport wzrasta, to dochod wzrasta, a gdy eksport maleje, to dochod
maleje.

Wartos¢ krancowej sktonnosci do konsumpcji 1 mnoznika zmienia si¢
w zaleznosci od tego, czy bierzemy pod uwage gospodarke dwusektorowa lub
trzysektorowa, Czy Wystepuja podatki wreszcie czy gospodarka jest otwarta.
Zalozmy, ze w przypadku gospodarki dwusektorowej krancowa sklonnosé
do konsumpcji rowna si¢ b = 0,8, to wowczas mnoznik bgdzie wynosit:

1
108 °

W gospodarce trzysektorowej pojawiaja si¢ podatki. Zatd6zmy, ze stopa podatkéw
wynosi 0,2 a b jest na dotychczasowym poziomie, czyli wynosi 0,8 wowczas Wartos¢
mnoznika bedzie roéwna:

1
1-08(1-02)
Wreszcie przypadek gospodarki otwartej. Utrzymujemy dwa poprzednie zalozenia
lecz dodajemy trzecie dotyczace krancowej sklonnosci do importu, przyjmujac,
ze m; = 0,2. Wowczas wartos¢ mnoznika bedzie wynosic:
1
1-6t—02 ~'°
Przyktad ten pokazuje, ze kolejne elementy w postaci podatkéw oraz importu
powodujg obnizenie krancowej sktonnosci do konsumpcji oraz mnoznika. Biorac pod
uwage wszystkie wymienione elementy, kompleksowy mnoznik wydatkow
autonomicznych w gospodarce otwartej w postaci rozwinigtej rOwna sie:
1
1-[b-(1-t)—my]
Jest on dodatni, lecz w zaleznosci od tego czy wydatki autonomiczne rosng, Czy
maleja, nastgpuje mnoznikowy wzrost lub spadek dochodu. Przy czym zmiany te
sg rozlozone w czasie.

2,8
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Powstaje pytanie, co w przypadku modelu wydatkéw i dochodu stanowi
mechanizm koordynujacy W gospodarce, gdy zatozyliSmy stalo$¢ cen. Mowigc
inaczej, co przywraca réwnowage, gdy gospodarka zostanie wytragcona ze stanu
rownowagi. Pomocny w udzieleniu odpowiedzi bedzie ponizszy graficzny opis
modelu AE-Y (rys. 35).

AE 45°
K
C

E !
B

R ‘ | | A
WL

0 Y: Y, Y! Y

Rysunek 35. Model AE —Y gospodarki otwartej.

Punkt A to suma wydatkéw autonomicznych (Ca + | + G + NX). Linia A4’ to
zagregowane wydatki, a linia 45° to linia réwnoéci zagregowanych wydatkow
(AE) oraz dochodu (Y). W punkcie E w gospodarce istnieje rownowaga przy poziomie
dochodu Y,. W punkcie B zagregowane wydatki przewyzszaja faktyczny dochod Yy,
ktorego warto$¢ jest ponizej dochodu rownowagi Yo. W tej sytuacji zapasy maleja,
a zagregowane wydatki z punktu B zmierzaja do punktu réwnowagi E. To z kolei
powoduje, ze dochod Y; rosnie do poziomu Y,. Tak wigc w wyniku spadku zapasoéw
ma miejsce ekspansja i rosnie produkcja. W punkcie E zagregowane wydatki
AE zréownuja si¢ z wartos$cig dochodu Y,. W wyniku ekspansji gospodarka osiggneta
rownowage. Z kolei w punkcie C zagregowane wydatki sa mniejsze od dochodu,
ktory wynosi Y5 i przewyzsza dochdd rownowagi Y,. Cze$¢é produkcji nie znajduje
nabywcow 1 W rezultacie zapasy rosng. Wzrost zapasow skutkuje zmniejszeniem
zamowien u producentéw | w efekcie produkcja maleje. Dochdd z poziomu Y s maleje
do poziomu Y, i gospodarka z punktu C zmierza do punktu rownowagi E. Tak wiec
w obu przypadkach czynnikiem prowadzgcym do réwnowagi w gospodarce jest
zmiana stanu zapaséw. Spadek zapasow prowadzi do ekspansji, a ich wzrost
do spowolnienia.
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Rozdzial 12. Polityka fiskalna

12.1. Pojecie i rodzaje polityki fiskalnej

Polityka fiskalna, nazywana takze politykg budzetows, to ogdt decyzji
dotyczacych wydatkéw 1 podatkow rzadu. Mowi si¢ rowniez, ze polityka fiskalna
polega na manipulowaniu deficytem lub nadwyzka budzetu w celu wptywania na
poziom produktu narodowego.

Teoretyczne podstawy polityki fiskalnej stworzyt J. M. Keynes. Ma ona
charakter popytowy i zaktada dziatanie mnoznika wydatkéw autonomicznych.

Polityka fiskalna peini nie tylko funkcje fiskalng, ale rowniez stabilizacyjna
oraz redystrybucyjng. Funkcja fiskalna sprawdza si¢ do dostarczenia dochodow
niezb¢dnych do finansowania administracji rzadowej. Natomiast funkcja
stabilizacyjna polega na wykorzystaniu dochodéw i wydatkow do pobudzenia lub
wyhamowywania aktywnos$ci gospodarczej w zalezno$ci od potrzeb wynikajacych
z przebiegu cykli koniunkturalnego. Celem tej funkcji jest tagodzenie wahan
gospodarczych. Ostatnia z wymienionych funkcji, a mianowicie funkcja
redystrybucyjna, zapewnia wtorny podzial dochodow. Jej celem jest zmniejszenie
dysproporcji w dochodach roéznych grup spotecznych. W sposéb bezposredni
dokonuje si¢ to poprzez podatki od dochodéw oraz przez transfery, ktore stanowig
uzupetnienie dochodow gospodarstw domowych. Posrednim sposobem redystrybucji
jest bezptatny lub czesciowo odptatny dostep do dobr i ustug grup ludnosci o niskich
dochodach. Przyktadem s3 nizsze ceny lekarstw stosowane wobec emerytow
I rencistow lub nizsze ceny Srodkéw komunikacji stosowane wobec studentow.

Polityke fiskalng dzielimy na trzy kategorie. Na polityke dotyczaca rzadowych
zakupow dobr 1 ustug, polityke dotyczaca podatkéw oraz polityke dotyczaca ptatnosci
transferowych. Rzad ma pelng kontrolg nad swoimi zakupami doébr i ushug.
W przypadku podatkéw rzad nie ma pelnej kontroli, bowiem ma wplyw jedynie
na stopg podatkow, a nie ma go w odniesieniu do dochodow gospodarstw domowych
oraz dochodéw sektora gospodarczego. Te z kolei zalezg od sytuacji gospodarcze;j.
Tak wiec rzad kontroluje stopy podatkéw, ale nie kontroluje dochodow
wymienionych podmiotéw. Wreszcie jesli idzie o wydatki rzadu, to roOwniez one
zaleza zaréwno od decyzji rzadu oraz od stanu gospodarki. Tak na przyktad wysokos¢
zasitkow dla bezrobotnych zalezy w czeSci od sytuacji gospodarczej, bowiem rzad
ustala tylko wysokos$¢ zasitku, a liczba upowaznionych do jego otrzymania zalezy od
sytuacji gospodarczej.

Wyrézniamy dwa rodzaje polityki fiskalnej: polityke autonomicznych
stabilizatorow oraz polityke dyskrecjonalng (uznaniow3).

Polityka autonomicznych stabilizator6w opiera si¢ o wbudowane w system
gospodarczy mechanizmy automatycznie reagujace na zmiang sytuacji gospodarczej —
stad nazwa tej polityki. Autonomiczne stabilizatory zmniejszaja podatno$¢ produktu
krajowego na wstrzasy. Wystepuja po stronie dochodéw oraz po stronie wydatkéw
panstwa. Po stronie dochoddéw autonomicznymi stabilizatorami sa podatki od
dochodéw oraz zakupow. Przyjmujac, ze stopa podatkéw od dochodow jest dana, to
dochod z podatku zalezy od wielkos$ci dochodéw gospodarstw domowych 1 dochodéw
sektora gospodarczego. Te z kolei zmieniajg si¢ (rosng albo malejg) pod wptywem
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zmian sytuacji gospodarczej. Rosng, gdy wystepuje ekspansja, a malejg, gdy jest
zalamanie lub spowolnienie.

Z kolei dochody z tytutu podatkow od zakupow zalezg od wartosci zakupow
dobr 1 ustug oraz przecietnej stopy podatkéw od zakupow. Przecigtng stope podatku
mozemy przyja¢ jako dang. Wielko$cig zmienng jest natomiast warto$¢ zakupow.
Ulegaja one zmianie pod wptywem zmian sytuacji gospodarczej. W fazie ozywienia
z reguty wydajemy na zakupy wiecej stad tez dochdd z podatkéw od zakupdw rosnie.
Dzieje si¢ odwrotnie w okresie zalamania lub spowolnienia. Tak wigc polityka
autonomicznych stabilizatoréw jest polityka pasywna.

Aktywng polityke fiskalng jest natomiast polityka dyskrecjonalna. Polega ona
na reagowaniu przez rzad na zmiang¢ sytuacji gospodarczej. Sprowadza si¢
to do manipulowania stopami podatkow lub wielkos$cig $wiadczen spotecznych
na przyktad wysokoscig zasitkéw dla bezrobotnych.

Rozrozniamy dwa rodzaje polityki dyskrecjonalnej: polityke ekspansywng oraz
polityke restrykcyjng. Polityke ekspansywng stosujemy, gdy mamy do czynienia
Z zalamaniem lub spowolnieniem w gospodarce. Wéwczas w celu przebudzenia
gospodarki zwigkszamy wydatki rzadu lub obnizamy obcigzenia podatkowe.
Natomiast polityke restrykcyjng stosujemy wowczas, gdy wystepuje presja inflacyjna.
Restrykcyjnos$¢ tej polityki polega na tym, ze obnizamy wydatki rzadu Ilub
podwyzszamy podatki. Polityka ta mimo, ze wydaje si¢ by¢ atrakcyjna, to jest trudna
do zastosowania. W jej przypadku mamy bowiem do czynienia z opdznieniami
czasowymi. Wystepuja opdznienia czasowe zwigzane z diagnoza gospodarki oraz
op6znienia dotyczace aplikacji tej polityki. W pierwszym wypadku chodzi o to, ze o
stanie gospodarki wnioskuje rzad w oparciu o dane statystyczne, ktore docieraja do
jego wiadomosci z pewnym opdznieniem. W dodatku sg to dane szacunkowe, wigc
obarczone pewnym bledem. Z kolei wprowadzenie korekt w polityce gospodarczej
wymaga przestrzegania pewnych procedur. Na przykiad zmiany stopy podatku
dochodowego nie mozna wprowadzi¢ w danym roku kalendarzowym lecz dopiero w
nastepnym roku po ich uchwaleniu. To powoduje kolejne opdznienie czasowe. W
rezultacie wprowadzane zmiany mogg by¢ nietrafione lub niekonieczne. Prowadzenie
polityki dyskrecjonalnej jest zatem sztuka, gdyz wymaga wiedzy, doswiadczenia oraz
umiejetnosci przekonywania organéw podejmujgcych decyzje (w polskich realiach
Sejmu, Senatu a takze Prezydenta RP).

12.2. Budzet panstwa

Budzet panstwa stanowi zestawienie dochodow 1 wydatkdéw panstwa na rozne
cele publiczne na nastgpny rok. Wyksztatcit si¢ on jako instrument ich kontroli.

Po raz pierwszy sporzadzono budzet w Anglii w 1689 roku. Kolejnymi krajami
w ktorych zaczeto opracowywac budzet byly: Polska (1768), Stany Zjednoczone
(1779) oraz Francja (1781). Wspotczesnie w kazdym kraju opracowanie budzetu jest
norma.

Budzet jest instrumentem polityki fiskalnej oraz kontroli parlamentu nad
dziatalno$cig rzadu. Jego projekt sporzadza rzad, a zatwierdza parlament (w Polsce
Sejm) w formie ustawy budzetowej. Opisuje on jakie dobra i ustugi panstwo chce
kupié¢, jakich chce dokona¢ ptatnosci transferowych oraz skad bedzie czerpa¢ §rodki
pieni¢zne na pokrycie wydatkow z tym zwigzanych. Budzet sktada si¢ z dwdch czgsdcei
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— 7z dochodow oraz wydatkow. Dochody dzielimy na dochody podatkowe i dochody
niepodatkowe. Dochody podatkowe obejmujg dochody z podatkow posrednich oraz
podatkow bezposrednich. Do podatkow posrednich zaliczamy podatek od towardéw
lustug (VAT — od angielskiej nazwy Value Added Tax) ipodatek akcyzowy.
Natomiast podatki bezposrednie obejmujg podatek dochodowy od 0s6b prawnych —
CIT oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych nazywany podatkiem PIT. Druga
czg$¢ dochoddéw budzetu to dochody niepodatkowe. Zaliczamy do nich migdzy
innymi oplaty, grzywny, wplaty dywidend przedsigbiorstw panstwowych i spotek
skarbu panstwa oraz zyski Narodowego Banku Polskiego. Do dochodow
niepodatkowych zaliczamy réwniez srodki z Unii Europejskie;.

Glownymi dochodami budzetu panstwa sg dochody podatkowe. W przypadku
Polski stanowity one w 2012 roku nieco ponad 86% ogoétu dochoddéw budzetu.
Natomiast dochody niepodatkowe stanowity okoto 13%, a dochody pochodzace
z Unii Europejskiej wynosily niecaty 1% dochodow budzetu. Wigkszo$¢ dochodéw
podatkowych w omawianym roku pochodzito z podatkéw posrednich (prawie 64%).
Lacznie dochody podatkowe stanowity prawie 16% produktu krajowego brutto (por.
tabela 16)

Tabela 16. Dochody budzetu panstwa w Polsce w roku 2012

P W procentach
Rodzaj dochod6ow Ml'"a“:ly

ziotyc Ogétu dochodu | PKB
1. Dochody ogdtem 287.595,1 100,0 18,0
2. Dochody podatkowe w tym : 248.274,6 86,3 15,6
A. Podatek posredni 183.319,5 63,7 11,5
a) z podatku towaréw i ustug (VAT) 120.000,7 41,7
b) z podatku akcyzowego 60.449,9 21,0
¢) z podatku od gier 2.868,9 1,0
B. Podatek bezposredni 64.955,1 22,6 41
a) z podatku dochodowego od 0s6b prawnych (CIT) 25.145,7 8,7
b) z podatku od 0s6b fizycznych (PIT) 39.809,4 13,9
3. Dochody niepodatkowe 37.143,5 12,9 2,3
a) dywidendy i wptaty z zysku 8.208,3 2,9
b) wptaty z zysku NBP 8.205,3 2,8
c¢) wplaty jednostek samorzadu terytorialnego 2.407,9 0,8
d) dochody z cet 1.974,0 0,7
e) inne dochody w tym optaty, grzywny 16.348,0 5,7
4. Srodlg z Unii Europe! skiej 1 innych zrodet nie 2.177.3 0.8 01
podlegajacych zwrotowi

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie: Analiza wykonania budzetu panstwa i zatozen polityki
pieni¢znej w 2012 r. NIK s. 76-81.

Druga czescia budzetu panstwa sg wydatki. Sg to $rodki pieni¢zne
przeznaczone na finansowanie zadan panstwa. Grupuje si¢ je w r6znych przekrojach.

97




|Wedhug rodzaju wyr6zniamy nastepujace grupy wydatkow:

1. Dotacje i subwencje, przy czym dotacje to jednostronne $wiadczenia bez
wskazania konkretnego celu, a subwencje to jednostronne $wiadczenia
na okreslony cel.

2. Swiadczenia na rzecz osob fizycznych w postaci rent, emerytur, zasitkow
socjalnych i zasitkow dla bezrobotnych. Sg to transfery.

3. Wydatki majgtkowe w postaci zakupu akcji lub inwestycji rzeczowych.

4. Wydatki na obstuge dtugu Skarbu Panstwa.

5. Whptaty na rzecz Unii Europejskie;.

Biorgc z kolei pod uwage rozne przeznaczenie wydatkow budzetu wyrdznia si¢
wydatki:

1. Finalne przeznaczone na zakup dobr i ustug oraz redystrybucyjne czyli transfery.

2. Biezace (nazywane roOwniez konsumpcyjnymi) i inwestycyjne (czyli majatkowe).
Wydatki  konsumpcyjne dotycza biezacego okresu | sg przeznaczone
na finansowanie zasadniczych zadan panstwa. Z kolei wydatki inwestycyjne maja
na celu tworzenie obiektow majatku trwatego.

3. Wydatki zwigzane z klasycznymi zadaniami panstwa oraz polegajace
na oddzialywaniu na gospodarke. Pierwsze z nich obejmuja wydatki na cele
socjalne oraz na obslugg dlugu publicznego. Natomiast drugi rodzaj wydatkow
to inwestycje publiczne oraz subsydia. W ramach wyzej wymienionych wydatkow
mieszcza si¢ stale pozycje takie jak wydatki na bezpieczenstwo wewngtrzne
| zewnetrzne, oswiate i nauke, stuzbe zdrowia, ubezpieczenia spoteczne, kulture
oraz odsetki od dtugu publicznego.

Wydatki budzetu w duzej czes$ci maja charakter wydatkow sztywnych (prawnie
okreslonych). Ich przeciwienstwem sg wydatki elastyczne. Wydatki sztywne
to wydatki, ktére musza by¢ ponoszone poniewaz wynikajg z przepisdéw ustawowych
lub z zobowigzan ujetych wramy prawne. Przykladami tego typu wydatkéw
sg wydatki na obron¢ narodowg (aktualnie w Polsce musza stanowi¢ nie mniej niz
1,95% PKB roku poprzedniego), sktadki do budzetu Unii Europejskiej, koszty obstugi
samorzadu terytorialnego oraz dotacje na rzecz Funduszu Ubezpieczen Spotecznych
I Funduszu Emerytalno—Rentowego. Taki charakter maja rowniez zasitki
| Swiadczenia przedemerytalne (na przyktad $wiadczenie opiekuncze, zasitek
rodzinny, jednorazowa zapomoga z tytutu urodzenia dziecka). Wydatkami sztywnymi
sg takze wydatki urzedéw naczelnych organoéw wiladzy panstwowej oraz kontroli
I ochrony prawa i sgdownictwa i subwencje dla jednostek samorzadu terytorialnego.
W 2011 roku wydatki te w Polsce stanowity okoto 75% wydatkéw budzetu ogotem.

Wydatki elastyczne obejmuja z kolei wydatki biezace (wynagrodzenia)
jednostek sfery budzetowej, dotacje dla jednostek samorzadu terytorialnego,
podmiotéw gospodarczych i innych jednostek np. dla szkét wyzszych oraz wydatki
majatkowe. Wydatki sztywne powoduja, ze gdy zachodzi konieczno$¢ ograniczenia
wydatkow panstwa, to odbywa si¢ to kosztem wydatkow elastycznych.

Strukture wydatkoéw budzetu w Polsce w ujeciu Syntetycznym zawiera
tabela 17. Wynika z niej, ze wydatki ogotem wynosity w 2012 roku okoto 20% PKB.
Prawie 49% wydatkéw ogotem stanowity dotacje i subwencje, a wydatki na obstuge
dhugu publicznego wynosity nieco ponad 13% ogotu wydatkow.
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Tabela 17. Wydatki budzetu panstwa w Polsce rok 2012

ili W procentach
Rodzaj wydatkow Miliardy P
Ztotych Ogohu wydatkow PKB

1. Wydatki ogotem 318.001,9 100,0 19,9
2. Dotacje i subwencje w tym: 155.355,6 48,8 9,7

a) Fundusze Ubezpieczen Spotecznych 39.520,8 12,4

b) Fundusz Emerytalno-Rentowy 15.555,7 4,9

¢) Fundusze pozostate 100.279,9 31,5
3. Obstuga dtugu publicznego: 42.108,8 13,2 2,6

a) Krajowego 31.788,2 10,0

b) Zagranicznego 10.320,6 3,2
4. Wydatki pozostate 120.537,0 37,9 7,6

Zroédto: GUS, Cze$é 11T Roczne wskazniki makroekonomiczne budzety

12.3. Rodzaje deficytu budzetu

Poniewaz dochody z podatkow stanowig prawie 90% dochodow budzetu, stad
utozsamia si¢ dochody z podatkéw z dochodami budzetu, czyli ze dochody z sg réwne
dochodom z podatkow T.

Roznica migdzy dochodami T, a wydatkami budzetu G to saldo budzetu BS
czyli:

BS=T-G
Uwzgledniajac, ze dochody z podatkoéw sg iloczynem stopy podatku t oraz dochodu Y,
mozemy zapisac, ze saldo budzetu jest rowne:
BS =t-Y—G

Zatem stan budzetu zalezy od stopy podatku dochodu oraz wydatkéw. Gdy wydatki
sg rowne dochodom, to budzet jest zrownowazony (BS=0). Jezeli dochody
z podatkow przewyzszaja wydatki, to wystgpuje nadwyzka budzetu (BS > 0), a gdy
wydatki przewyzszaja dochody z podatkow, to wystepuje deficyt budzetu (BS < 0).
Zaleznosci te mozna opisaé¢ graficznie (rys. 36). W punkcie E, w ktoérym linia
podatkow przecina si¢ z linig wydatkow budzet jest zréwnowazony. Na prawo od
punktu E wystepuje nadwyzka budzetu bowiem T > G. Natomiast na lewo od punktu
E wystepuje deficyt poniewaz T < G.

A
T,G
T=tY

Nadwyzka
E ! G

0 Y, Y

Deficyt

Rysunek 36. Saldo budzetu.
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Skoro podatek zalezy od dochodu i stopy podatku, to dochod zapewniajacy
rownowage budzetu (Yy) jest rowny:
G
=<
Tak na przyktad, jezeli wydatki budzetu sa w kwocie 320, a przeci¢tna stopa
podatkow wynosi 18%, to PKB zapewniajacy rownowage budzetu wynosi:
320
% =018
Przy tej kwocie PKB dochod z podatkow jest rowny planowanym wydatkom i wynosi
320 (1778 x 0,18).

Oprécz deficytu faktycznego, bedacego rdéznica miedzy faktycznymi
dochodami i faktycznymi wydatkami, wyroznia sie deficyt strukturalny. Jest
to deficyt, z jakim mielibySmy do czynienia, gdyby gospodarka funkcjonowata
na poziomie produktu potencjalnego. Deficyt strukturalny (BS) jest zatem wielkoscia
hipotetyczng 1 wynosi:

=1778

BS* =t-Y' -G
Kolejnym rodzajem deficytu jest deficyt cykliczny. Ksztaltuje si¢ on pod
wpltywem cyklu koniunkturalnego i stanowi rdéznice¢ mi¢dzy deficytem rzeczywistym
a deficytem strukturalnym.

12.4. Budzet panstwa a bilans dochodow i wydatkow sektora finansow
publicznych

Budzet panstwa ujmuje zasadnicza cz¢$¢ dochodow 1 wydatkow sektora
finanséw publicznych, lecz nie ujmuje ich catosci. Ujgciem caloSciowym jest

Tabela 18. Budzet panstwa a dochody i wydatki sektora finansow publicznych. Przypadek
Polski — rok 2012

Produkt Krajowy Brutto 1.595.264 min

Dochody miln ztotych w proc. PKB
1.Sektor finansow publicznych (s .f .p) 651.121.5 40.8

2. Budzet panstwa 287.595.1 18.0

w procentach dochodow s. f. p 44.2

Wydatki mln zlotych w proc. PKB
1. Sektor finansow publicznych 689.280.6 43.2

2. Budzet panstwa 318.001.9 19.9

w procentach s. f.p 46.1

Deficyt mln zlotych w proc. PKB
1. Sektor finanséw publicznych (-) 38.159.1 ()24

2. Budzet panstwa (-) 30.406.7 () 1.9

w procentach s. f. p 79.7

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie GUS, Czeéé 11l Roczne wskazniki makroekonomiczne,

Finanse Publiczne.
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tak zwany taczny (skonsolidowany) bilans finansowy sektora publicznego. Ujmuje
on catkowite dochody i wydatki budzetu panstwa, budzetow samorzadu terytorialnego
oraz roéznych funduszy celowych, takich jak na przyklad: Fundusz Ubezpieczen
Spotecznych, Fundusz Pracy czy Fundusz Prywatyzacji (facznie jest ich w Polsce
trzydziesci). Sa to fundusze, ktorych przychody pochodza ze §rodkéw publicznych,
a wydatki sg przeznaczone na realizacj¢ okreslonych celéw spotecznych.

Udzial budzetu panstwa w finansach sektora publicznego oraz w PKB w Polsce
pokazuja dane tabeli 18. Wynika z nich, ze w 2012 roku procentowy udzial dochodoéw
| wydatkow sektora finansow publicznych w PKB wynosil nieco ponad 40%.
Natomiast udzial dochodoéw 1 wydatkow budzetu panstwa w PKB byl o prawie
potowe nizszy. Tak wigc zasadnicza role w redystrybucji i wykorzystaniu PKB
W Polsce miat nie budzet panstwa lecz sektor finanséw publicznych. Natomiast
deficyt budzetu panstwa stanowit prawie 80% deficytu sektora finanséw publicznych.

12.5. Dhug publiczny

Ekonomia klasyczna traktowata deficyt budzetu negatywie. W jej ocenie,
poczawszy od Adama Smitha, deficyt budzetu jest wynikiem zlego gospodarowania
I blednej polityki budzetowej. Jest czyms$ nierozsadnym i niemoralnym. Zdaniem
ekonomii klasycznej usprawiedliwieniem dla deficytu budzetu moze byc jedynie
wojna lub kleska zywiotowa.

Od czaséw J. M. Keynesa uwaza si¢, ze deficyt budzetowy jest czynnikiem
pobudzajagcym koniunkturg. Deficyt tworzy bowiem dodatkowy popyt 1 uruchamia
proces mnoznikowy, przyczynia si¢ do wzrostu produkcji 1 dochodu. Z tego punktu
widzenia jest wigc wrecz konieczny.

Ekonomista norweski Haavelmo Trygve zwrocit uwagg, ze efekt mnoznikowy
wystepuje jednak réwniez wtedy, gdy budzet jest zrownowazony, czyli gdy wzrost
wydatkéw jest rowny wzrostowi podatkow. Dziata bowiem wowczas mnoznik
zrbwnowazonego budzetu. Jest on roznica miedzy mnoznikiem Wwydatkow
I mnoznikiem podatkow i wynosi jeden, bowiem:

1 b 1-b
1-b 1-b 1-b °
W zwiazku z tym wzrost dochodu jest rowny :
AY = AG -1 =AG
Tak na przyktad, jezeli wydatki i podatki wzrastajag o 500, to przyrost dochodu
AY =500.

Wystepowanie deficytu wymaga jego finansowania. S3 dwa rozwigzania.
Najprostsza metodg jest monetyzacja deficytu. Polega ona na zaciggnigciu przez
Skarb Panstwa pozyczki w banku centralnym. Srodki na ten cel bank centralny
zdobywa w drodze dodatkowej emisji pienigdza, co prowadzi do inflacji. Aby temu
zapobiec, w Polsce istnieje konstytucyjny zakaz finansowania deficytu budzetu tym
sposobem.

Metoda najczesciej stosowang jest zaciggnigcie na pokrycie deficytu pozyczki
u 0sob fizycznych lub prawnych, z wylaczeniem banku centralnego. W tym celu rzad
emituje i sprzedaje papiery dluzne. Papierami tymi sg bony skarbowe i obligacje.
Bony skarbowe to papiery krotkoterminowe o okresie wykupu do jednego roku.
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Natomiast obligacje sa papierami wartosciowymi o okresie Wykupu powyzej jednego
roku — kilku lub kilkunastu lat.

W statystykach panstw Unii Europejskiej, a wigc rowniez 1 Polsce, rozroznia
si¢ panstwowy dlug publiczny oraz dlug Skarbu Panstwa. Panstwowy dtug publiczny
to nominalne zadluzenie podmiotéw sektora finansow publicznych, w sktad ktorego
zalicza si¢ Skarb Panstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwowe fundusze
celowe 1 szereg innych podmiotéw. Z kolei dlug Skarbu Panstwa to nominale
zadhuzenie wytacznie Skarbu Panstwa. Jest to zatem ujecie wezsze od panstwowego
dlugu publicznego. Z drugiej strony dlug Skarbu Panstwa stanowi gltowng cze¢sé
panstwowego dlugu publicznego. Jego udzial w panstwowym dlugu publicznym
w Polsce wynosi okoto 95%. Biorgc to pod uwage oraz fakt, ze przyczyng dtugu
Skarbu Panstwa jest deficyt budzetowy, dlug publiczny mozna okresli¢ rowniez jako
skumulowane deficyty budzetu z lat ubiegtych.

Dhlug publiczny oraz dlug Skarbu Panstwa dzielimy na dlug krajowy i dlug
zagraniczny. Dlug krajowy obejmuje zobowigzania z tytulu wyemitowanych przez
panstwo papierow dhuznych na rynek krajowy. Natomiast pozostaty dihug to dlug
zagraniczny. W przypadku Polski zasadnicza czes¢ dlugu to dhug krajowy. Stanowi
on ponad 70% zadluzenia ogdtem, a reszta (ok. 30 %) to dlug zagraniczny (patrz
tabela 19).

Tabela 19. Diug publiczny i dtug Skarbu Panstwa w Polsce

2004 2012 Dynamika
e mid O;/g%u P:?B mid o;é)iu P(IV<OB 2004=100
PKB c.b 924.538 1.595.264 172.5

Dhug publiczny
Zadhizenie ogétem | 431.4 100 43,6 840.5 100 52,7 194.8
Dlug krajowy 318.6 73,9 31,6 576.4 68,6 36,1 180.9
Dhug zagraniczny 112.8 26,1 12,0 264.1 31,4 16,6 234.1
Dhug Skarbu Panstwa
Zadluzenie ogotem | 402.9 100 46,7 793.9 100 49,7 197.0
Dtug krajowy 291.7 72,4 34,5 543.0 68,4 34,0 186.2
Dhug zagraniczny 111.2 27,6 12,2 250.9 31,6 15,7 225.6
Procentowy udziat dtugu SP w dlugu publicznym
93,4% 94,5%

Zroédlo: obliczenia whasne na podstawie GUS Cz. III Roczne wskazniki makroekonomiczne oraz
Zadtuzenie Skarbu Panstwa, www.inf.gov.pl.

Dhug publiczny powoduje powstanie kosztow jego obstugi. Obejmujg one
odsetki jakie rzad musi placi¢ wierzycielom oraz splaty rat kapitatlowych zgodnie
z ustalonym harmonogramem. Formg obligacji, ktore eliminujg cze$¢ kosztow
sg obligacje wieczyste (konsole). Nie podlegajag one wykupowi nigdy lecz odsetki
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sa wyptacone ich posiadaczom w nieskonczono$¢. Po raz pierwszy ich emisja miala
miejsce w Anglii w 1815 roku. Do dnia dzisiejszego stanowig one niewielka czgs¢
portfela dlugu Zjednoczonego Kroélestwa, a ich posiadacze nadal otrzymujg co pot
roku odsetki. Jednak ich warto$¢ realna w wyniku inflacji z roku na rok maleje.
Automatycznie zatem koszty zaciggnietego przed laty dtugu maleja.

Poniewaz obstuga dtugu publicznego stanowi obcigzenie dla budzetu panstwa,
to istnieje konieczno$¢ powsciagliwosci w zwigkszaniu zardéwno deficytu budzetu,
gdyz tworzy dlug, jak réwniez w zwigkszaniu zadluzenia, gdyz obcigza to PKB.
Formg wymuszenia tej powsSciggliwosci, chociaz nie zawsze skuteczng, sg ustalone
W szeregu krajow dopuszczalne granice deficytu budzetu 1 dlugu publicznego.
Na przyktad w krajach UE, a zatem i w Polsce, zgodnie z kryteriami z Maastricht™®
deficyt budzetu nie powinien by¢ wyzszy niz 3 % PKB, adopuszczalny putap
zadluzenia to 60% PKB. To ostatnie ograniczenie w przypadku Polski wynika
réwniez z Konstytucji uchwalonej w 1997 roku, a wigc gdy Polska nie nalezata
jeszcze do UE. Artykut 216 pkt 5 Konstytucji stanowi, ze rzad nie moze zaciggac
pozyczek lub udziela¢ porgczen finansowych, w nastepstwie ktorych panstwowy diug
publiczny przekroczy 3/5 (a wigc 60%) wartosci rocznego produktu krajowego brutto.
Przyjmuje si¢ réwniez, ze koszty rocznej obstugi dlugu krajowego nie powinny
przekracza¢ 10% rocznych wydatkow budzetu panstwa, a dlug zagraniczny nie
powinien by¢ wyzszy niz 25% rocznej wartosci eksportu.

Gdyby zaré6wno nominalny PKB jak réwniez dtug publiczny wzrastaty w tym
samym tempie, to udziat dlugu w PKB bylby staly, mimo, ze dlug bylby coraz
wickszy. W takiej sytuacji dtug publiczny mozna by rolowa¢ bez konca. Polegatoby
to na sptacie dlugu w momencie, gdy przychodzi termin wykupu wyemitowanych
obligacji, zacigganiem nowego dlugu z przeznaczeniem go na splaty.

Kraj moze mie¢ jednak klopoty ze splata zadluzenia, gdyby udziat dilugu
w PKB przekroczyt bezpieczne granice. Woéwczas w gre wchodza trzy mozliwosci.
Kraj moze si¢ catkowicie uchyli¢ od obstugi dlugu i uzna¢ go za niebytly. Jest to tak
zwana repudiacja. Kraj zbankrutowal. Mniej drastycznym rozwigzaniem moze by¢
moratorium lub konwersja. Moratorium to zawieszenie na jaki$ czas obslugi diugu.
Natomiast konwersja oznacza zmiang warunkdéw zaciggnigtej pozyczki. Chodzi
gléwnie o obnizenie oprocentowania 1 przesuni¢cie terminow splaty. Wszystkie
te przypadki miaty miejsce w odniesieniu do Polski. W 1981 roku Polska najpierw
oglosita niewyptacalno$¢, a nastgpnie mialo miejsce moratorium i konwersja.
Ostatecznie splata catego zadluzenia zagranicznego z tamtego okresu nastgpita
29 pazdziernika 2012 roku.

23 Maastricht — miasto w Holandii, w ktorym podpisano 07.02.1992 roku traktat, w ktorym okre§lono warunki,
jakie musza spetni¢ kraje Unii Europejskiej dazace do wprowadzenia euro.
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Czes¢ Vi
Rynek pienigdza

Rozdzial 13. Pieniadz

13.1. Geneza pieniadza

Pieniadz powstat kilka tysigcy lat temu 1 ustawicznie zmienia swoja postac oraz
odgrywa coraz wigkszg role w zyciu, nie tylko gospodarczym. Budzi réwniez u ludzi
rézne skojarzenia. Tak na przyktad filozof angielski Franciszek Bacon (przetom
XVI/XVII wieku) uwazat, ze ,,pienigdze, podobnie jak nawo6z sg bezuzyteczne, jezeli
si¢ ich nie rozrzuca” Natomiast cesarz rzymski Wezpazian (9—79 rok n.e.) na uwagge
swego syna, ze nie godzi si¢ pobiera¢ podatkéw od publicznych toalet, odpowiedziat
,»pieniadze nie $§mierdzg”. Z kolei francuskiemu oficerowi marynarki Bourdet pieniadz
kojarzyt si¢ z kobietg. Uwazal, ze ,,Pieniadze s3 jak kobiety — aby je zachowa¢, trzeba
si¢ nimi zajmowac, bo inaczej uszczeSliwia innego”. Natomiast Publiliusz Syrus
zyjacy w | wieku p.n.e. pisarz rzymski, wyrazit poglad, ze ,,Tylko pienigdz jest
wladcg calego swiata”.

Pieniadz budzacy tak rozne skojarzenia jest wynikiem wymiany. Poczatkowo
przez dlugi okres wystepowata wymiana jednego dobra za drugie. Odbywala si¢ ona
wedlug schematu T, — Tg (tzn. towar A na towar B). Wymiane taka nazywamy
barterem. W przypadku barteru warto$¢ towaru A byta zatem wyrazona w pewniej
ilosci towaru B. Opis takiej wymiany znajdujemy w lliadzie Homera (VIII wiek
p.n.e.). Dowiadujemy si¢, ze zlota zbroja byla warta 100 wotoéw, a z kolei zbroja
z miedzi jedynie 9 wolow?”.

Niedogodnoscig barteru bylo to, ze musiata by¢ spetniona tak zwana podwojna
zbieznos¢ potrzeb. Oznacza to, ze nie wystarczylto aby kupujacy pragnat naby¢ dobro
oferowane przez sprzedajacego, lecz rowniez sprzedajacy musiat chcie¢ dobro
oferowane przez kupujacego. Byla to gtowna, cho¢ nie jedyna, niedogodno$é tej
formy wymiany. Kolejna niedogodnos¢ wynikata z niepodzielnosci lub utrudnione;j
podzielnosci dobr bedacych przedmiotem wymiany. Wreszcie zachodzita koniecznos¢
uzgadniania proporcji, w jakich oba dobra maja by¢ wymienione. Jednym
ze sposobow byt opisany przez Herodota (800—701 rok p.n.e.) handel niemy. Odbywat
si¢ on migdzy Fenicjanami, a ludem zamieszkujacym wybrzeze Morza Sroédziemnego.
Sprzedajacy (Fenicjanie) zostawiali na brzegu oferowane dobra i wracali na statek.
Pojawiali si¢ tubylcy i zostawiali dobra, ktore oni oferowali, a nastepnie odchodzili,
nie zabierajac jednak dobr zostawionych przez Fenicjan. Po ich odejsciu pojawili si¢
na powrdt Fenicjanie. Jezeli uznali, Zze ilo§¢ pozostawionych przez tubylcéw ich
satysfakcjonuje, to zabierali je na statek i odptywali. Jezeli oferowane przez tubylcow
ilosci dobr ich nie satysfakcjonowaly, to wracali na statek. Przychodzili tubylcy
| doktadali pewna ilo$¢ dobr i odchodzili. Wracali Fenicjanie i jezeli uznali,
ze oferowane przez tubylcow ilo$¢ dobr ich satysfakcjonuje, to je zabierali, a jezeli
nie, to caty rytuat zaczynat si¢ od nowa, az w koncu doszto do uzgodnienia ilosci

% Homer — Iliada, Wydawnictwo GREG, Krakow 2003 s. 67.
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wymienianych dobr. Prawie 2000 lat pdézniej (w wieku XV n.e.) handel niemy
wystepowal w Afryce w delcie Nigru. Dwa plemiona w opisany sposob, wymieniaty
sOl na ztoto.

Niedogodnosci barteru spowodowaty, ze z czasem, w celu ulatwienia
wymiany, zaczgto uzywaé w wymianie towaru — posrednika. Wymiana miata
wowczas przebieg nastepujacy. Towar A wymieniano na towar posrednik P, ktory z
kolei wymieniano na towar B. Zatem wymiana przebiegata wedlug schematu Tpo— P —
Tg . Towar P z chwilg, gdy stal si¢ ekwiwalentem wszystkich innych doébr, byt
pienigdzem. Dobro ktore pehnito role posrednika bylo cenione zaréwno jako zasob
bogactwa, jak rowniez dla jego wartosci uzytkowej (bydto jako pozywienie, so6l jako
przyprawa, a muszle lub bursztyn jako ozdoba).

13.2. Rodzaje pieniadza

Na przestrzeni dziejow pieniadz, nie zmieniajac swojej istoty, zmieniat swoja
posta¢ materialng. Pienigdz pierwotny byt pienigdzem naturalnym, poniewaz byly nim
réznego rodzaju dobra. Zwykle pienigdzem — posrednikiem w wymianie — stawato si¢
dobro, ktore bylo najbardziej poszukiwane. Jego posiadanie utatwialo bowiem
wymiane. Swiadczy o tym to, ze od lacifiskiego stowa pecus — bydto, pochodzi
tacinska nazwa pienigdza — pecunia. Z kolei w Indiach stowo rupia oznaczajace bydto
jest nazwa jednostki pieni¢znej, co pozwala domniemywac, ze niegdy$ w Indiach
bydilo pehito role pienigdza. Wreszcie w starozytnym Rzymie bogactwo liczono
w ilosci gtow (capito) bydta. Stad nazwa kapitat. Oprocz bydta, na ré6znych obszarach,
W réznym czasie, role posrednika w wymianie petnity rowniez inne dobra. Byta nimi
so0l, bursztyn, muszle kauri, skory zwierzat futerkowych itd...

Mimo ze spoteczna akceptacja stanowita najwazniejszg wilasciwosé srodka
wymiany, to jednak szereg cech fizycznych byto rownie waznych. Doswiadczenia
wymiany nasuwaly wniosek, ze idealny §rodek wymiany powinien charakteryzowac
Si¢ nastepujacymi wlasciwosciami:

— trwaloScig, to znaczy nie powinien ulega¢ wpltywom czynnikdéw atmosferycznych

— podzielnoscig, co oznacza ze podziat danego dobra nie powinien prowadzi¢ do
utraty jego wartosci uzytkowej;

— jednorodnoscig, w celu tatwego okreslenia jego wartosci;

— zawiera¢ w malej ilosci duzg warto$¢, a tym samym by¢ tatwym do transportu;

— utrudniong dostgpnoscig czyli jego podaz w okresie krotkim powinna byé
ograniczona.

Szereg z tych wlasciwosci posiadajg kruszce, a przede wszystkim srebro
| ztoto. Z tych powodow oba uzyskaty spoteczng akceptacje jako srodek wymiany.
Powstal pieniagdz kruszcowy. W starozytnos$ci, a rowniez pozniej, systemy pieni¢zne
byty oparte na srebrze, zlocie, miedzi. Sporadycznie w roéznych okresach jako
materialu pieni¢znego uzywano rowniez brazu i platyny.

Pieniadz kruszcowy przeszedl przez dwa etapy rozwoju. Etap pienigdza
wazonego 1 etap pienigdza liczonego. W przypadku pienigdza wazonego warto$¢ dobr
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byla wyrazana w ilosci jednostek wagowych kruszcu. Swiadectwo tego znajdujemy
w Biblii oraz w Torze®.

O tym, ze wystepowat pieniadz wazony Swiadczy rowniez fakt, ze wspotczesne
nazwy niektorych jednostek pienieznych wywodza si¢ z nazw jednostek wagowych.
Na przyktad nazwa jednostki wagowej funt stala si¢ nazwg jednostki pieni¢znej
w Wielkiej Brytanii.

Niedogodnoscig pienigdza wazonego byta konieczno$¢ wazenia kruszcu przy
kazdej transakcji. Doprowadzitlo to do powstania pieniadza liczonego. Pienigdz
liczony powstat z chwilg wynalezienia monety. Moneta to metalowy znak pienigzny
0 okreslonym ksztalcie (zazwyczaj jest okragly), cigzarze 1 okreslonej zawartosci
kruszen. Strona gléwna to awers z podobizng wladcy, bdstwa, ptaka, itp. Rewers
to tylna strona monety. Zawiera zwykle informacj¢ o nominale monety czyli nadanej
monecie warto$ci.

Nazwa ,,moneta” pochodzi od pseudonimu rzymskiej bogini Junony zwanej
Monetg. Na Kapitolu stata poswiecona jej Swigtynia, a obok dziatata mennica.
Wybijane tam krazki pienigdza przyjeto nazywa¢ monetami. Monet¢ wynaleziono
w Lidii, panstwie lezgcym w Azji Mniejszej (dzisiejsza Turcja), okoto 650 roku p.n.e.
Byta zrobiona z elektronu bedacego naturalnym stopem ztota i srebra. W nastepnych
wiekach zostata zaadoptowana w Persji (VI-V wiek p.n.e.), w Indiach (IV wiek
p.n.e.), anastgpnie w Rzymie (ok. 300—280 wiek p.n.e.).

Z chwilg wynalezienia monety nastgpitlo przejscie do wyrazania wartoSci
w ilosci jednostek pienieznych. Ten system wyrazenia wartosci dobr przetrwat do
dnia dzisiejszego.

Wystepowaly dwa systemy pienigdza liczonego — monometalizm oraz
bimetalizm. Monometalizm byl to system oparty na jednym kruszcu — zlocie lub
srebrze. Jezeli byt to system oparty na zlocie, nazywat si¢ monometalizmem ztotym,
a gdy na srebrze, to byl to monometalizm srebrny. Natomiast bimetalizm wystepowat
wowczas, gdy w obiegu byly monety zardowno ze ztota jak i ze srebra. Zazwyczaj
wystepowal monometalizm srebrny. W pewnych okresach byt bimetalizm, a dopiero
w potowie XIX wieku pojawit si¢ monometalizm ztoty.

Kolejny rodzaj pienigdza to pienigdz z papieru (papierowy). Mozliwos¢ jego
wprowadzenia umozliwito wynalezienie papieru, co mialo miejsce okoto 107 roku
n.e. w Chinach. Jednak dopiero kilka wiekow pozniej, najprawdopodobniej w VII
wieku w Chinach powstal pienigdz z papieru. W Europie po raz pierwszy drukowano
pieniagdz wykorzystujac papier w 1574 w Lejdzie ( Zachodnia Holandia) w czasie, gdy
byla oblegana przez wojska hiszpanskie.

Wyréznia si¢ dwa rodzaje pienigdza papierowego — banknot i1 pienigdz
fiducjarny. Banknot to pienigdz z papieru wymienialny na pienigdz kruszcowy. Jest
on zobowigzaniem (wekslem) bankiera do wyptacenia okazicielowi wyszczegdlnionej
kwoty w pienigdzu kruszcowym. Banknoty znajdowaty si¢ w obiegu rownolegle

W obu tych ksiegach znajduje si¢ opis transakcji zakupu ziemi, ktora Abraham chciat kupi¢ od Efrona.
W Biblii czytamy “Panie moj, postuchaj mnie: ziemia warta 400 syklow srebra... Odwazyl wigc Efronowi
sume, ktora on wymienit... 400 syklow srebra, jakie byly w obiegu”. Z kolei w Torze zapisano ,,Panie moj,
postuchaj mnie: ziemia za 400 szeklow srebra... I ustuchal Abraham Efrona i odwazyl... to srebro... 400
szeklow srebra obiegowego u kupcow”. (Ksiega Rodzaju, 23, 15-16, Pismo Swiete Starego i Nowego
Testamentu, Biblia Tysiaclecia wyd. IV, s. 41 oraz Tora: Bereszeit, 23, 15-16 Tora. Pigcioksiag Mojzesza t. 1,
s. 108 Wyd. Austeria 2009). Sykl = 11,4 grama.
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Z pienigdzem kruszcowym. System pienigdza, gdy w obiegu znajdowaly si¢, zar6wno
monety ze zlota oraz wymienialne na nie banknoty, nosit nazwe systemu waluty
ztotej (Gold Standard System), ktory wystepowal w latach 1870-1914. Odstgpiono od
niego zchwilg wybuchu I wojny $wiatowej. Po zakonczeniu wojny w latach
dwudziestych XX wieku w Anglii i szeregu innych krajow europejskich podjeto
prosby wprowadzenia na powro6t systemu waluty zlotej. Byt to jednak system ulomny,
gdyz bez obiegu monet. Wystgpowal on w dwdch wariantach. Jeden z nich to system
waluty sztabowo ztotej (Gold Bullion Standard). W jego przypadku w obiegu byly
banknoty wymieniane na sztaby zlota. Natomiast drugi wariant to system waluty
dewizowo—ztotej (Gold Exchange Standard). W jego przypadku banknoty byly
wymieniane na walute kraju, w ktorym istnial system sztabowo—ztoty. MieliSmy
z nim do czynienia w Polsce okresu miedzywojennego. Ztoty byt woéwczas réwny
wartos$ci franka szwajcarskiego, ktory zawierat 0,2903 grama ztota.

Z banknotu wywodzi si¢ pienigdz fiducjarny. Jest to pienigdz papierowy
niewymienialny ani na monety ani na sztaby ztota. Jest on pienigdzem symbolicznym,
bezwarto$ciowym. W jezyku angielskim okresla si¢ go jako Fiat Money.

Banknot zamienit si¢ w pienigdz fiducjarny z chwilg zawieszenia jego
wymienialno$ci na monety badz kruszec. Mimo to postugujemy si¢ nim w obiegu,
poniewaz opierajac si¢ na autorytecie i przymusie wladzy panstwa, posiada zdolnosé
zwalniania od zobowigzan, w tym roéwniez wobec panstwa. Wyrazem tego jest
na przyktad znajdujaca si¢ na biletach bankowych w Polsce informacja ,,Banknoty
emitowane przez Narodowy Bank Polski sa prawnym srodkiem ptatniczym w Polsce”.
W podobnym duchu jest informacja na dolarach Stanéw Zjednoczonych. Brzmi ona:
,»len banknot w sposob legalny, zwalnia od wszystkich zobowigzan publicznych
I prawnych”. (This Note is Legal Tender for All Debts, Public and Private”). Ponadto
na rewersie biletow dolarowych mozemy przeczyta¢ “In God We Trust”, co mozna
przettumaczy¢: ,,W Bogu zaufanie” lub ,,Zaufaj Bogu”.

Kolejny rodzaj pienigdza to pienigdz bezgotdéwkowy nazywany roéwniez
bankowym lub zyrowym. Wystepuje on w formie zdematerializowanej, w postaci
zapisu na rachunku osoby fizycznej lub osoby prawnej w banku. Jego zrodtem jest
ztozony w banku przez wymienione podmioty depozyt. Niegdy$s wystepowal
on w postaci pienigdza ksiggowego, czyli recznego zapisu na rachunku klienta banku.
Natomiast wspoétczesnie wystepuje w postaci zapisu elektronicznego i nosi nazwg
e—money.

Biorgc pod uwage z czego zrobiony jest pienigdz, wyrdzniamy pienigdz
towarowy (pelnowarto$ciowy) oraz pienigdz nietowarowy (bezwartosciowy). Wartos¢
pienigdza towarowego byla okreslona warto$cig materiatu, z ktérego byl zrobiony.
Natomiast  pienigdzem  niepelnowartosciowym  jest  pienigdz  fiducjarny
| bezgotowkowy. Wynika to z dysproporcji miedzy jego wartoScig nominalng
(warto$cig na jaka opiewa), a jego wartoscig realng, czyli warto$ciag materiatu,
z ktoérego jest zrobiony. Jest on tyle wart, ile mozna za niego kupic.

Historia pienigdza uczy, ze ostatecznie nie jest wazne, Z Czego jest zrobiony
pienigdz i W jakiej postaci wystepuje, lecz wazne jest, aby byt honorowany w obiegu
I aby posiadat zdolno$¢ zwolnienia od zobowigzan, w tym wobec panstwa.
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13.3. Funkcje pieniadza

Pieniadz peli cztery funkcje: miernika wartosci (jednostki obrachunkowej),
srodka ptatniczego (Srodka obiegu, srodka wymiany), srodka odroczonych ptatnosci
(srodka pflatniczego) oraz przechowywania wartosci (gromadzenia skarbu,
tezauryzacji).

Pieniadz jako jednostka obrachunkowa stuzy do wyrazania wartosci dobr,
uslug oraz réznych aktywow rzeczowych 1 finansowych . Wyrazona w pienigdzu
warto$¢ to cena. Do wyrazenia ceny poslugujemy si¢ skalg cen. Jest to ustalona
warto$¢ jednostki pienieznej okreslajaca jej nazwe 1 podzial na mniejsze czesci.
W Polsce jednostka ta nazywa si¢ zloty idzieli si¢ na 100 groszy. W Stanach
Zjednoczonych to dolar, ktory jest rowny 100 centow, a z kolei w krajach strefy euro
jest to euro rowne 100 centow itd.

W dobie pienigdza zlotego jednostka podstawowa miata parytet. Byla to
okreslona ilo$¢ gramow ztota. Na przyklad parytet dolara amerykanskiego w latach
1934-1971 wynosit 0,88867 grama zlota, a parytet zlotego w 1924 roku wynosit
okoto 0,29 grama zlota. Wspotczesnie nie ustala si¢ parytetu. Poniewaz w kazdym
kraju istniejg rozne jednostki pieni¢zne, zatem cena danego dobra w roznych krajach
jest wyrazona w innych jednostkach pieni¢znych. W sumie funkcja jednostki
obrachunkowej pelni role informacyjna, a pienigdz wystgpuje w postaci wyobrazalne;.
Korzystamy z niej, gdy na przyktad zasiggamy informacji o cenie towaru lub ustugi.

W funkcji $rodka ptatniczego pieniadz wystepuje wowczas, gdy posredniczy
w wymianie. W przypadku tej funkcji nastgpuje rozszczepienie aktu sprzedazy
I kupna na dwa odr¢bne akty: akt sprzedazy T-P oraz akt kupna P-T. Jest
to rozszczepienie w czasie, ktore oznacza, ze sprzedajacy nie musi od razu co$ kupic.
Natomiast rozszczepienie w przestrzeni oznacza z kolei, ze sprzedawszy dobro
w danym miejscu, sprzedajacy nie musi w tym samym miejscu dokona¢ zakupu.
Moze to zrobi¢ gdzie indziej.

Kolejna funkcja, funkcja odroczonych ptatnosci (nickiedy nazywa si¢
ja funkcja $rodka platniczego) sprowadza si¢ do tego, ze przeplyw pienigdza
(ptatnosci) jest oddzielony w czasie od przeplywu towaru lub §wiadczenia ustugi.
Ma to miejsce wowczas, gdy kupujemy na raty, gdy placimy za dostawe np. gazu,
energii elektrycznej lub wode z dotu, gdy dokonujemy przedptaty na wycieczke lub
otrzymujemy wynagrodzenie z ,gbéry” lub z,dolu”. W przypadku tej funkcji
wystepuje ryzyko niewyptacalnosci lub nieotrzymania zamowionego dobra lub ustugi.

Ostatnig funkcjg, jaka petni pienigdz, jest funkcja przechowywania wartosci
(tezauryzacji). Wystepuje ona wowczas, gdy wycofujemy pienigdz z obiegu z mysla
0 wydatkowaniu go w przysztosci, a wigc gdy oszczedzamy. Funkcja ta taczy
terazniejszos¢ z przysztoscia.

Sposréd wymienionych funkcji pienigdza tylko jedna z nich — funkcja $rodka
platniczego — jest wlasciwa dla pieniadza. Wszystkie pozostate funkcje moga by¢
petnione nie tylko przez pieniadz. Tak na przyktad w Wielkiej Brytanii do 1971 roku
oficjalng jednostkg obrachunkowg byl funt szterling réwny 20 szylingom. Natomiast
zwyczajowg jednostkg obrachunkowg byta gwinea liczgca 21 szylingdow, w dodatku
wycofana z obiegu w 1813 roku. W gwineach wyrazano zwyczajowo ceny dobr
luksusowych, ushug prawniczych oraz honoraria lekarzy. W sumie gwinea byla
jednostkg obrachunkowa w wyzszych sferach.
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W  przypadku funkcji odroczonych ptatnosci sprawa moze wygladaé
nastepujaco. Jaka$ osoba zacigga pozyczke w ztotych, a zobowigzuje si¢ odda¢ diug
na przyktad w okreslonej ilosci zboza, co zwykle miato miejsce w rolnictwie. Z kolei
oszczednosci (chodzi o funkcje tezauryzacji) niekoniecznie przechowuje sie
W pienigdzu, lecz w rdéznego rodzaju aktywach rzeczowych (w kosztownos$ciach,
nieruchomosciach, dzietach sztuki) lub w aktywach finansowych (akcjach lub
obligacjach). Mozna zatem powiedzie¢, ze pienigdzem jest cokolwiek, co pelni
funkcje srodka ptatniczego. Tym ,,cokolwiek” byty rézne dobra, byt i jest to papier,
moze to by¢ zapis elektroniczny, a W obozach jenieckich i obozach koncentracyjnych
w czasie Il wojny $wiatowej byly papierosy.

13.4. Pieniadz wspolczesny

Wspotczesny pienigdz to pienigdz gotdowkowy oraz bezgotowkowy. Pierwszy
z nich wystgpuje w postaci biletow bankowych, ktére przyjeto nazywac banknotami,
mimo ze w Sensie ekonomicznym nimi nie sg. Materialem, z ktérego sg zrobione jest
papier.

Pod koniec lat 80-ych XX wieku zaczgto robi¢ pienigdz fiducjarny, zamiast
z papieru — z polimeru. Emisj¢ banknotoéw polimerowych rozpoczeto w Australii.
Pierwszy banknot z polimeru wyemitowano w 1988 roku z okazji 200-lecia powstania
Australii. Natomiast catkowite przejscie na walute polimerowa nastapito w 1996 roku.
Do roku 2011 pienigdz polimerowy w miejsce pienigdza papierowego wyemitowano
w siedmiu krajach. Sa to: wymieniona juz Australia, Bermudy, Brunei, Nowa
Zelandia, Papua Nowa Gwinea, Wietnam, a z krajéw europejskich Rumunia. Drugg
grupe tworza kraje, w ktorych w obiegu znajduja si¢ banknoty polimerowe
| papierowe. Krajow takich jest osiemnascie, a wsrod nich znajduje si¢ miedzy innymi
Brazylia, Kanada, Chile, Meksyk. Trzecia grupa to kraje emitujace polimerowe
banknoty okolicznosciowe. Emisje takich biletow bankowych miaty miejsce miedzy
innymi w Chinach, w Singapurze i na Tajwanie.

W Polsce z okazji 100-nej rocznicy powstania Legionow Polskich, w sierpniu
2014 roku, wyemitowano 20 zlotowy banknot z polimeru. Emisje polimerowego
banknotu okolicznosciowego planuje si¢ w 2016 roku w Wielkiej Brytanii. Ma to by¢
banknot pigciofuntowy.

Banknoty polimerowe w pordwnaniu z papierowymi, cechuje wicksza trwatos§¢
oraz to, ze sg bardzo trudne do podrobienia. Obie te ich cechy pozwalaja
przypuszcza¢, ze pienigdz polimerowy bedzie stopniowo wypierat pienigdz
papierowy.

Forma pienigdza gotowkowego funkcjonujacego wspotczesnie jest réwniez
pienigdz zdawkowy, zwany bilonem. Opiewa on na nizsze wartosci i jest wykonany
Z metalu lub jakiego$ stopu metali.

Roéwnolegle z pienigdzem gotdéwkowym wystepuje pienigdz bezgotowkowy.
Jest nim pieniadz elektroniczny nazwany e—money. Jest to warto$§¢ pieni¢zna
przechowywana w banku na elektronicznych nosnikach informacji. Z prawnego
punktu widzenia e-money to warto$¢ pienigdza stanowigca odpowiednik znakow
pienigznych, ktora spelnia  nastepujace  warunki:  jest  przechowywana
na elektronicznych nosnikach informacji, jest wydawana do dyspozycji na podstawie
umowy w zamian za $rodki pieni¢zne, jest przyjmowana jako Srodek ptatniczy przez
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przedsiebiorstwa, jest wyrazony w jednostkach pienigznych.?*Jest on odpowiednikiem
pieniadza, ale nie gotéwki 1 wumozliwia regulowanie platnosci w sposob
bezgotowkowy. Forma dysponowania nim jest karta ptatnicza, ktéora umozliwia
réwniez, dzigki bankomatowi, jego zamian¢ na pienigdz gotowkowy. Bankomat
umozliwia rowniez przeksztalcenie pienigdza gotowkowego na e-money. Dostep do
niego umozliwia rowniez Internet, dzigki ktéremu powstala bankowos¢ domowa
(homebanking). Internet umozliwia réwniez dysponowanie pienigdzem e—money za
pomocg telefonu komérkowego (sms—banking). Wymienione mozliwosci korzystania
z pienigdza e—money powoduja, ze stopniowo wypiera on postugiwanie si¢
pieniagdzem gotowkowym.

13.5. Pieniadz miedzynarodowy

Pienigdz obiega anonimowo nie tylko od osoby do osoby lecz réwniez z kraju
do kraju, utatwiajgc handel zagraniczny. Rozwdj handlu zagranicznego doprowadzit
do powstania pienigdza o zasiggu wykraczajagcym poza granice kraju. W dobie
pienigdza kruszcowego pienigdzem $wiatowym bylo zloto. Po II wojnie §wiatowe;j
przez pewien okres role taka petnil dolar amerykanski, ktory w przypadku ptatnosci
mi¢dzynarodowych byt wymienialny na ztoto. Byt to tak zwany gold—dolar standard
(1946-1971). Po roku 1958 role pienigdza migdzynarodowego zaczgly rowniez petnic
takie waluty jak funt szterling, frank francuski i jen.

Oprécz  wymienionych walut pojawit sie bezgotowkowy pienigdz
migdzynarodowy. Od roku 1970 Bank Swiatowy zaczat kreowaé bezgotowkowa
jednostke walutowa noszaca nazw¢ SDR (Special Drawing Rights) nazywana
W jezyku polskim Specjalne Prawa Ciggnienia. Moga si¢ nig poslugiwa¢ wylacznie
banki centralne oraz niektdore instytucje finansowe we wzajemnych rozliczeniach.
SDR’y wykorzystywane s3 przede wszystkim do regulowania zobowigzan
poszczegolnych krajow z tytutu biezacych obrotéw bilansu ptatniczego.

W krajach nalezacych do Rady Wzajemnej Pomocy Gospodarczej (RWPG)?’
w latach 1964-1991 funkcjonowata mi¢dzynarodowa umowna jednostka walutowa
noszaca nazw¢ rubel transferowy. Byt on wykorzystywany do celow rozliczen
wzajemnych mi¢dzy krajami nalezagcymi do RWPG.

W krajach nalezacych do Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej (EWG)
we wzajemnych rozliczeniach w latach 1979-1998 postugiwano si¢ tak zwang
Europejska Jednostke Rozliczeniowa (European Currency Unit — ECU). Od stycznia
1999 zostata ona zastgpiona przez euro. Poczatkowo w latach 1999-2001 euro byto
jednostka bezgotowkowa, a od stycznia 2002 roku jest jednostkg gotowkowg. Jest ona
pieniagdzem emitowanym na potrzeby krajow nalezacych do Unii Europejskiej
nauzytek wewnetrzny (w miejsce walut krajowych) oraz na uzytek zewnetrzny.
W perspektywie wszystkie kraje wstepujace do UE zobowigzaty si¢ wprowadzi¢ euro
jako wspolng walute. Jednak kraj musi speini¢ szereg warunkéw nazywanych
kryteriami z Maastricht. Stanowia one, ze kraj pragnacy wprowadzi¢ euro musi
spetnia¢ takie warunki jak: stabilno$¢ cen i kursu walutowego, niska inflacja, deficyt

% Ustawa z dni a 29 sierpnia 1997 art. 4 paragraf 5 — Dziennik ustaw z 2002 nr 72 poz. 665, Prawo Bankowe.
2 RWPG byta organizacja migdzynarodows bytych krajow socjalistycznych koordynujaca procesy ich
integracji gospodarczej (1948-1991).
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budzetu nie moze przekroczy¢ 3% PKB, adlug publiczny 60% PKB. Kraje nie
spetniajace tych kryteriow objete sg derogacja. Oznacza to zwolnienie na czas
nieokreslony z zobowigzanh wynikajacych z faktu przyjecia do UE. Derogacja
objetych jest szereg panstw, w tym Polska.

W roku 2013 w wigkszosci krajow cztonkowskich UE euro znajdowalo si¢
w obiegu w 17 krajach na 27 krajow cztonkowskich. Poza strefg euro pozostaty dwa
kraje tzw. ,,starej UE” — Wielka Brytania 1 Dania oraz szereg krajow, ktore zostaty
przyjete do UE po 2004 roku, w tym Polska.

Euro wprowadzito u siebie kilka krajow nie nalezgcych do UE. Na podstawie
formalnego porozumienia z UE wprowadzily je u siebie Monaco, San Marino
| Watykan. Bez formalnego porozumienia wprowadzity euro: Andora, Czarnogora
I Kosowo. Euro jest rowniez uzywane we francuskich posiadto$ciach na Atlantyku
i Oceanie Indyjskim oraz brytyjskich bazach wojskowych na Cyprze. Od 4 wrze$nia
2007 roku mozna uzywac euro w Polsce do regulowania ptatnosci.

111



Rozdzial 14. Banki i podaz pieniadza

Zrodta podazy pieniadza zmieniaty sic w miare, gdy zmienial sie pieniadz.
W dobie pienigdza pierwotnego pienigdza dostarczali dostawcy dobra petnigcego role
posrednika W wymianie. Z chwilg gdy powstat pieniadz liczony, to podazy pienigdza
dostarczat panujacy. Mogt on scedowac ten przywilej na ksiecia lub wladze miasta.
Z kolei biciem monet bezposrednio zajmowal sie¢ mincerz, ktory czgsto byt
dzierzawca mennicy. W $redniowiecznej Polsce byl on nie tylko rzemies§lnikiem
produkujacym monety lecz roéwniez urzgdnikiem krolewskim odpowiedzialnym
za kontrole monety bedacej w obiegu, jej wymiane, a takze Sciganiem oraz karaniem
falszerzy. Z czasem mincerze uprawnienia te utracili.

Prawo bicia monety byto uwazane za jeden z atrybutow suwerennosci panstwa
lub miasta. Wspotczesnie podazy pienigdza dostarcza system bankowy. Obejmuje
on banki komercyjne oraz bank centralny.

14.1. Powstanie bankow

Upowszechnianie si¢ pienigdza 1 rozwoj handlu byly przyczyng powstania
zapotrzebowania na pewien rodzaj ustug zwigzanych z pienigdzem. Rozwdj handlu
zamiejscowego, a z czasem zagranicznego, powodowal konieczno$¢ przewozenia
pienigdza przez kupca na mniejsza lub dalszg odleglos¢. To z kolei wigzalo si¢
Z niebezpieczenstwem rabunku. Zmniejszenie ryzyka utraty pienigdza wystepujacego
przy jego przewozeniu mozna bylo osiggna¢ eliminujac transport pienigdza. Byli tym
zainteresowani kupcy. Tworzyli oni nawzajem depozyty poza miejscami swego
zamieszkania, ktorymi dysponowali sami lub przez upowaznione osoby, za pomoca
tak zwanego polecenia wyplaty zwanego czekiem. Schemat postgpowania byt
nastepujacy. Kupiec A mieszkajacy w Atenach skladat depozyt u kupca
B mieszkajagcego w Sparcie. Ten ostatni (kupiec B) z kolei tworzyt depozyt u kupca
Aw Atenach. Kazdy z nich mogt dysponowa¢ swoim depozytem osobiscie.
Na przyktad kupiec z Aten, bedac w interesach w Sparcie, podejmowat gotowke
ze swojego depozytu. Mogt tym depozytem dysponowac posrednio, dajgc polecenie
wyplaty wskazanej osobie. W identyczny sposéb mogl swoim depozytem
dysponowac kupiec B ze Sparty.

Istnienie pienigdza ulatwialo wudzielanie pozyczek. Zajmowali si¢ tym
lichwiarze, ktorzy pobierali od kwoty pozyczki wysoki procent. Zjawisko to, znane
jako lichwa, wystgpowato w starozytnosci i $redniowieczu. Z potepieniem lichwy
mozna si¢ spotka¢ w Biblii, Torze oraz Koranie?®. Lichwe potepiat Arystoteles oraz
sw. Tomasz z Akwinu. Wspotczesnie lichwa jest prawnie zakazana, a wysokos$¢
maksymalnych odsetek jest okreslona ustawowo.

Poniewaz w roznych krajach, a takze w obrebie danego kraju w roéznych
miastach byly w obiegu rozne jednostki pieni¢zne, t0 Zzachodzita konieczno$é

%8 Jezeli pozyczasz pienigdze ubogiemu z mojego ludu, Zyjacemu obok ciebie, to nie bedziesz postepowat
wobec niego jak lichwiarz i nie kazesz mu ptaci¢ odsetek™ (Stary Testament, Ksigga Wyjscia, 22:24); ,,Jezeli
pieniadze pozyczasz ktéremukolwiek z ludu Mojego, biednemu przy tobie, nie postgpuj z nim jak lichwiarz, nie
naktadaj nan lichwy” (Tora, Szmot, 22:24); ,Handel jest podobny do lichwy, lecz Bog dozwolil handel
a zakazat lichwy”’(Koran: 2:275).
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wymiany przywiezionych jednostek pienigdza na jednostki bedace w obiegu w danym
kraju badz miescie. W S$redniowieczu, w miastach wtoskich zajmowali si¢ tym
wekslarze — ,,bancheri”, ktorym shuzyta do tego tawa noszaca nazwe¢ banca. Od tego
stowa pochodzi nazwa bank.

Pienigdz spowodowatl réwniez potrzebe jego bezpiecznego przechowywania.
W starozytnos$ci przechowywaniem zajmowali si¢ w §wigtyniach kaptani, a w czasach
nowozytnych, gtownie w Anglii, zlotnicy. Od zlotnikow zajmujacych si¢
przechowywaniem zlota i monet wywodzi si¢ w tradycji angielskiej, powstanie
bankéw. Zilotnik poczatkowo zajmowal si¢ przechowywaniem powierzonego
mu depozytu. Za $wiadczong ustuge pobieral optate (prowizjg), a depozyt
przechowywal nienaruszony, czyli utrzymywat 100-procentowa rezerwe. Z czasem
odkryl, ze stan powierzonych mu depozytow utrzymuje si¢ na pewnym wzglednie
stalym poziomie. Wyptaty byly bowiem rownowazone wptatami, a bywato, ze wplaty
depozytow przewyzszaly ich wyptaty. Ponadto zauwazyl, ze wystepuje zjawisko
anonimowosci ztota, ktére wspotczesnie wystepuje jako zjawisko anonimowosci
pienigdza. W obu przypadkach anonimowos¢ polega na tym, ze przywigzujemy wage
do tego, aby zadajac zwrotu depozytu, otrzymac takg samg jego wartos¢, a nie, aby
byty to te same monety, czy bilety bankowe.

Oba odkrycia spowodowaty, ze zlotnik =zaniechal utrzymywania
stuprocentowej rezerwy iprzeszedl na utrzymywanie rezerwy czeSciowej, czyli
mniejszej od depozytu. Zaczat zatem dzieli¢ depozyt (D) na dwie czgSci: na rezerwe
(R) oraz nadwyzkg rezerw (NR) czyli:

D =R+ NR

Nadwyzke rezerw ztotnik przeznaczal na udzielanie pozyczek na okreslony
procent. W ten sposob uzyskal dodatkowe zrdédto dochodu w postaci odsetek.
Postgpujac w ten sposob, ztotnik zdecydowat si¢ na dwa rodzaje ryzyka — na ryzyko
kredytowe 1 ryzyko niewyptacalnosci. Ryzyko kredytowe polega na tym,
ze pozyczkobiorca moze nie odda¢ pozyczki w catosci lub czgsciowo. Natomiast
ryzyko niewyptacalnosci oznacza, ze gdyby w przypadku paniki wigkszo$¢ lub
wszyscy wiasciciele depozytéw zachcieli je wycofaé, to czgs¢ sposrod nich utracitaby
swoje depozyty. Podejmujac oba te ryzyka, zlotnik przeksztalcit si¢ w bankiera.

Wspotczesne banki powstawaly w bogatych miastach wiloskich w okresie
Renesansu, anastgpnie w miastach poinocnej Europy. Do dnia dzisiejszego
funkcjonuja dwa banki zatozone w XV i XVII wieku. Jednym z nich jest utworzony
w 1492 roku we Wtoszech w Sienie Bank Monte dei Paschi di Siena. Drugi o 100 lat
mtodszy, to utworzony w 1590 roku w Hamburgu Berenberg Bank. Oprdécz nich
do czasow obecnych funkcjonuje 7 bankow zatozonych w wieku XVII oraz
16 bankéw zatozonych w wieku X VIII.

W Polsce pierwszy bank pod nazwg Bank Polski zostat zalozony dopiero
w roku 1832 w Kroélestwie Polskim w Warszawie.

14.2. Kreacja pieniadza bezgotowkowego

Istota wspolczesnego banku komercyjnego jest taka sama jak ,,pierwszego
banku”. Jego operacje dzielg si¢ na operacje bierne i operacje czynne. Pierwsze z nich
polegaja na gromadzeniu depozytow, od ktorych bank tworzy rezerwe czesciowa
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(R<100). Z kolei operacje czynne polegaja na udzielaniu pozyczek lub kredytow. Ten
ostatni r6zni si¢ od pozyczki tym, ze bank udostepnia okreslong kwote na okreslony
cel, ktérego to wymogu nie ma w przypadku pozyczki. W obu przypadkach bank
pobiera odsetki. Udzielajac pozyczek, system bankéw komercyjnych kreuje pieniadz
bezgotdéwkowy. Dokonuje si¢ to mnoznikowo. Oznacza to, ze caty system bankoéw
komercyjnych ze ztotowki depozytu gotowkowego potrafi wykreowaé wielokrotno$é
pienigdza bezgotowkowego.

Zalézmy, ze istnieje szereg bankéw i kazdy z nich utrzymuje taki sam odsetek
swoich depozytow w postaci rezerw. Oznacza to, ze stopa rezerw bedgca stosunkiem
rezerwy do depozytu w kazdym banku jest taka sama i wynosi na przyktad 10%.
Zat6zmy rowniez, ze pozyczkobiorca, otrzymawszy pozyczke, nie bierze gotowki lecz
wykorzystuje ja do uregulowania swoich zobowigzan w sposob bezgotowkowy.
Przyjmujemy rowniez, ze kazdy z dluznikow i wierzycieli posiada swoj rachunek
w innym banku.

Przy tych zalozeniach powstaje sekwencja nastgpujacych zdarzen. Klient banku
sktada depozyt gotdéwkowy w banku A. Bank dzieli ten depozyt na rezerwg oraz
nanadwyzke rezerw 1 przeznacza j3 na udzielenie pozyczki. Pozyczkobiorca
wykorzystuje z kolei pozyczk¢ na uregulowanie zobowigzania wobec swojego
dostawcy, ktory ma rachunek w banku B. To powoduje, ze pozyczka przeptywa
z rachunku pozyczkobiorcy na rachunek dostawcy w banku B. W banku tym powstaje
depozyt rowny pozyczce, od ktorego bank tworzy rezerwe, a pozostala cz¢s$¢ depozytu
stanowi nadwyzke rezerw. Nadwyzke te bank B wykorzystuje na udzielenie pozyczki.
Pozyczkobiorca otrzymawszy pozyczke przeznacza ja na uregulowanie zobowigzania
wobec swojego dostawcy, ktory ma swoj rachunek w banku C. Pozyczka przeptywa
z banku B do banku C, w ktorym dzigki temu powstaje depozyt. Postgpowanie banku
C jest teraz analogiczne do postepowania banku B. Powstaje kolejna pozyczka oraz
depozyt w kolejnym banku itd. Przy czym kolejne pozyczki i depozyty sa coraz
mniejsze lecz taczny efekt jest mnoznikowy — dziata mnoznik.

Prosty mnoznik kreacji pieniagdza jest odwrotnoscia stopy rezerw, czyli wynosi

%. Jezeli na przyklad stopa rezerw r = 0,1 to mnoznik kreacji pienigdza wynosi 10.
Oznacza to, ze system bankow komercyjnych ze ztotowki depozytu gotowkowego jest

w stanie wykreowa¢ 10 zlotych podazy pieniadza (1 :0,1=10). Natomiast przy
danym mnozniku ilos¢ wykreowanego pienigdza bezgotowkowego (M,) wynosi :

1
My=({D — R)-—
T

Jezeli na przyktad depozyt gotowkowy wynosi 1000 ztotych, a stopa rezerw jest
na poziomie 0,1 i jest taka sama we wszystkich bankach, to system bankow wykreuje
pienigdza bezgotéwkowego na kwote rowna:

1
My = (1000 — 100) 5= = 9.000 z}

Natomiast tgczna ilos¢ depozytéw w caltym systemie bankowym (M) bedzie roéwna:

1
M=D--
r
W naszym przyktadzie oznacza to, ze taczna warto$¢ depozytow gotdwkowych

I bezgotowkowych jest rowna:
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1
M= 1.000 — = 10.000 zt
0.1 d

Kwota ta obejmuje depozyty bezgotdwkowe w wysokosci 9000 ztotych oraz depozyt

gotowkowy wynoszacy 1000 ztotych. Stanowi on rezerwe od depozytow (10000 - 0,1
=1000).

14.3. Bank centralny

Istnieniu bankow komercyjnych towarzyszyly okresowo wystepujace na skale
masowg bankructwa. Byly one wynikiem nadmiernej kreacji pienigdza
bezgotdwkowego przez banki komercyjne. Che¢ przeciwdziatania temu zjawisku,
a tym samym ch¢¢ zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci bankéw komercyjnych legta
u podtoza powstania banku centralnego. Miat on mie¢, jako jedyny, prawo emisji
pienigdza papierowego, zarowno w postaci banknotow jak i pienigdza fiducjarnego.

Istnieje spor, w ktorym kraju powstat pierwszy bank centralny: w Szwecji czy
w Anglii. Dominuje poglad, ze pierwszym bankiem centralnym byl zatozony w 1694
roku Bank Anglii (ang. Bank of England) mimo, ze Bank Szwecji (szw. Sveriges
Riksbank) powstal wczesniej, bo w 1668 roku. W rzeczywistosci kazdy z nich miat
pewne przywileje, wyrézniajace go od innych bankow, lecz zaden z nich nie od razu
mial status banku centralnego. Tak na przyktad Bank Anglii dopiero po blisko
pigédziesieciu latach od zatozenia (w 1742 roku) uzyskal czeSciowy monopol
na emisj¢ banknotow, w dodatku ograniczony do obszaru Londynu. Natomiast status
glownego emitenta Bank Anglii uzyskat w 1884 roku, czyli po 190 latach
od zalozeniach. Zatem mieliSmy do czynienia z pewnym procesem jego stopniowego
przeksztalcania w bank centralny.

Wzorem Szwecji i Anglii w latach 1782—1828 zaczely powstawaé banki
centralne w kolejnych krajach — w Hiszpanii, Francji, Niemczech, Japonii, Wtoszech
I Stanach Zjednoczonych. W tych ostatnich, w wyniku sporéw politycznych nie
od razu udalo si¢ utworzy¢ stabilny bank centralny. Po raz pierwszy bank centralny
utworzono w 1791 roku pod nazwa Pierwszy Bank Stanéw Zjednoczonych (ang. First
Bank of the United States). Poniewaz rzad federalny udzielit mu licencji jedynie na 20
lat to spowodowato, ze zakonczyt swoja dziatalno$¢ w 1811 roku. Pig¢ lat pozniej, na
tych samych warunkach, powotano kolejny bank centralny pod nazwa Drugi Bank
Stanow Zjednoczonych (ang. Second Bank of United States). Dziatal on w latach
1816-1836. Dopiero w 1913 roku po raz trzeci powotano kolejny bank centralny pod
nazwg System Rezerwy Federalnej (ang. Federal Reserve System), potocznie
nazywany Rezerwa Federalng lub Fed, ktory istnieje do dnia dzisiejszego. Sktada si¢
on z 12 regionalnych Bankow Rezerwy Federalnej rozmieszczonych w 12 réznych
miastach oraz z Rady Gubernatoréw. Jest najwickszym bankiem centralnym na
Swiecie.

Krajem, w ktorym nie ma banku centralnego jest Panama. Jest to wynikiem
wyjatkowosci systemu pieni¢znego w tym kraju. Z jednej strony krajowa jednostka
pieni¢zng w Panamie jest balboa, istniejagca od 1904 roku. Z drugiej strony jest ona
powigzana 1 rowna dolarowi Standw Zjednoczonych. W rezultacie Panama nie
emituje wlasnych banknotéw. W obiegu znajduja si¢ dolary amerykanskie. Natomiast
s emitowane monety zdawkowe nawigzujgce rozmiarami i zawarto$cig Kruszcu
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do monet amerykanskich. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba istnienia banku
centralnego, ktory by emitowat i chronit walute narodowa.

Banku centralnego nie posiadaja rowniez Andora i Monaco. Oba te kraje nie
posiadajag bowiem waluty krajowej. W obu w obiegu byt frank francuski, a od roku
2000 kraje te postuguja si¢ euro.

W Polsce po raz pierwszy bank emisyjny powotano w dobie Krolestwa
Polskiego dekretem cara Rosji i krola Polski, pod nazwa Bank Polski w 1828 roku.
Prawo emisji pienigdza utracit w 1870 roku na rzecz rosyjskiego Banku Panstwa.

Po uzyskaniu przez Polsk¢ niepodlegtosci role banku emisyjnego od 1918 roku,
penita, utworzona przez Niemcow w 1916 roku Polska Krajowa Kasa Pozyczkowa,
a emitowang przez nig jednostka pieniezng byta marka polska.

W 1924 roku w wyniku reformy monetarnej*® powotano bank centralny pod
nazwg Bank Polski SA, a do obiegu wprowadzono jednostke pieniezng pod nazwa
ztoty. Uzyskal on prawo emisji do konca grudnia 1944 roku ktore nastepnie
przedtuzono do konca 1954 roku. Z chwilg wybuchu II wojny §wiatowej Bank Polski
zostat ewakuowany najpierw do Francji, a nastepnie do Anglii.

W okresie II wojny s$wiatowej w Generalnym Gubernatorstwie Niemcy
powotali Banki Emisyjny w Polsce (niem. Emissionbank in Polen). Jego prezesem
zostal Feliks Mtynarski*’. Emitowane przez ten bank znaki pieni¢zne mialy napisy
W jezyku polskim, a jednostka pieniezna nosita nazwe ztoty®'. Bank Polski powrdcit
do kraju w 1946 roku. Tu jednak dziatal, powotany w lutym 1945 roku Narodowy
Bank Polski. Na jego rzecz Bank Polski utracit prawa emisji i zostal postawiony
w 1951 roku w stan likwidacji zakonczonej w 1952 roku. Tak wigec od 70 lat bankiem
centralnym w Polsce jest Narodowy Bank Polski. Posiada on prawne gwarancje
niezaleznosci od innych organow panstwa. Gwarancjami tymi sg Konstytucja, Ustawa
0 Narodowym Banku Polskim oraz Ustawa Prawo Bankowe.

Organami NBP sa Prezes NBP, Rada Polityki Pieni¢znej oraz Zarzad.
Glownym zadaniem NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen.

Wzorem bankow centralnych w innych krajach, NBP pelni trzy funkcje: banku
emisyjnego, banku bankoéw i centralnego banku panstwa. Jako bank emisyjny
ma wylacznie prawo emitowania pienigdza gotoOwkowego jako prawnego Srodka
platniczego. Oznacza to, ze znaki pienigzne emitowane przez NBP posiadaja,
ustawowg moc zwalniania od zobowigzan i nikt nie moze odmoéwic ich przyjecia jako
srodka zaptaty. Znakami pieni¢znymi emitowanymi przez NBP sa banknoty oraz
monety. Jedna grupa monet to monety powszechnego uzytku w tym réwniez monety
okolicznosciowe. Natomiast druga grupa monet to monety kolekcjonerskie
wykonywane ze ztota 1 srebra.

Jako bank bankéw NBP przechowuje rezerwy bankdéw komercyjnych, udziela
im pozyczek, oddziatuje na rozmiary ich akcji kredytowych oraz nadzoruje ich

% Autorem reformy byt Wiadystaw Grabski (1874 - 1938), polityk, ekonomista i historyk, minister skarbu oraz
dwukrotny premier Il RP

%0 Zgode na objecie tej funkcji otrzymat od premiera polskiego rzadu emigracyjnego generata Wiadystawa
Sikorskiego. Po II wojnie swiatowej wykladat ekonomi¢ na UJ oraz na Akademii Handlowej w Krakowie.
Odsuniety od zaje¢ decyzja Ministerstwa Szkolnictwa Wyzszego w 1950 roku zostatl dyrektorem Biblioteki
Glownej Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Krakowie. W 1961 roku przeszed! na emeryturg.

%1 Potocznie jednostki te nazywano miynarkami od nazwiska prezesa Banku — lub zlotymi krakowskimi.
Natomiast banknot 500 ztotowy, ktory miat na awersie wizerunek gorala nazywano goralem.
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dzialalnos¢. Jest on dla bankéw komercyjnych bankiem ostatniej instancji, co
oznacza, ze majgc klopoty, moga one liczy¢ na wsparcie ze strony NBP.

Wreszcie jako bank panstwa NBP prowadzi obstuge bankowa budzetu
panstwa. Oznacza to, ze gromadzi dochody i realizuje wydatki budzetu panstwa oraz
zarzadza dhugiem publicznym. Od momentu przystapienia Polski do Unii Europejskiej
prowadzi rowniez rachunki bankowe przeznaczone do obstugi otrzymanych funduszy
unijnych oraz przekazywania do Unii Europejskiej s$rodkow z tytulu sktadki
cztonkowskie;.

14.4. Agregaty pieniadza

Prowadzac dziatalno$¢ emisyjng, NBP emituje baz¢ monetarng nazywana
rowniez pienigdzem wielkiej mocy. Baza monetarna to pienigdz gotowkowy w obiegu
poza bankowym, czyli w gospodarstwach domowych, przedsigbiorstwach i nie
bankowych instytucjach finansowych oraz rezerwy pienigdza gotowkowego
w systemie bankowym obejmujace rezerwy w banku centralnym oraz w bankach
komercyjnych. Baza monetarna (MB) jest zatem sumg gotowki (C) znajdujacej si¢
U podmiotéw gospodarczych (z wytgczeniem bankow) oraz rezerw (R) znajdujacych
si¢ w systemie bankowym czyli:

MB=C + R

Tabela 20. Agregaty pienigdza w Polsce stan na 31.12.2012

Symbol Mnoznik
agregatu Elementy agregatu mln zlotych pieniadza
MB 113416,6 -
w tym:
1. gotéwka w obiegu 102470,5 X
2. rezerwa 10946,1
M1 484813,0 4,3
w tym:
3. pieniadz gotowkowy w obiegu 102470,5 X
4. depozyty a ’vista 382342,5
M2 900336,7 7,9
w tym:
5. M1 484813,0 X
6. depozyty terminowe 4155237
M3 9214125 8,1
w tym:
7. M2 900336,7 X
8. bankowe dtuzne papiery wartoSciowe 21075,8

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP; Statystyka monetarna i finansowa; Podaz
pieniagdza M3 i czynniki jego realizacji.

Baza monetarna po odjeciu rezerw stanowi podstawe kreowania przez banki
komercyjne pienigdza bezgotowkowego w postaci rdéznego rodzaju depozytow.
Sa to depozyty na zadanie oraz depozyty terminowe, a takze r6zne bankowe papiery

117



warto$ciowe. Biorgc to pod uwage, wyrdznia si¢ trzy agregaty pienigdza: M1, M2,
oraz M3. Opisujace je liczby wskazuja na roznice ptynnosci zawartych w kazdym
z tych agregatow aktywow finansowych. Im wyzsza liczba opisujaca agregat, tym
mniejsza ptynnos¢ danego agregatu. Oznacza ona latwos$¢ zamiany danego aktywu
finansowego na gotowke.

Agregat M1 obejmuje gotéwke w obiegu oraz depozyty biezace na kazde
zadanie. Poslugujemy si¢ nim w codziennych transakcjach kupna — sprzedazy. Stad
tez jego druga nazwa — pieniadz transakcyjny. Agregat M2 to pieniagdz M1 oraz
depozyty terminowe, zterminem pierwotnym do dwoch lat oraz terminem
wypowiedzenia do trzech miesigcy. Agregat M3 to pieniadz M2 oraz dluzne bankowe
papiery wartosciowe w obiegu. Obejmujg one warto$¢ zobowigzan z tytulu emisji
wlasnych papieréw wartosciowych takze biezace bezterminowe depozyty. Rozmiary
bazy monetarnej oraz agregaty pieniagdza w Polsce zawiera tabela 20 (str. 114).

14.5. Rozwiniety mnoznik Kkreacji pieniadza

Konsekwencja istnienia banku centralnego oraz bankoéw komercyjnych jest
istnienie dwoch osrodkow dostarczania podazy pienigdza. Bank centralny emitujac
pieniadz gotowkowy tworzy baz¢ monetarng. Z kolei banki komercyjne kreuja
pienigdz bezgotowkowy wystepujacy w postaci roznych depozytow. W rezultacie
catkowita 1los¢ pienigdza jest wielokrotnoscig bazy monetarnej (por. tabela 19) gdyz
dziala rozwiniety mnoznik kreacji pienigdza. Jest on stosunkiem ogolnej ilosci
pienigdza do bazy monetarnej, czyli:

M

(1) m, = VB
I informuje, ile zlotych wykreowano ze zlotowki bazy monetarnej. Ze wzoru (1)
wynika, ze ogolna ilo$¢ pienigdza jest iloczynem mnoznika kreacji pienigdza 1 bazy
monetarnej, a zatem:

2 M =m,-MB
Bioragc pod uwage, ze baza monetarna jest sumg gotowki (C) oraz rezerw (R) mozemy
zapisac, ze:

3) MB =C+R
Natomiast ilo$¢ pienigdza (M) jest sumg gotowki oraz depozytéw (D), czyli:
(4) MB=C+D

Biorac pod uwage (3) oraz (4) formule¢ na mnoznik pienigdza (1) mozna zapisaé
W postaci:
C+D
©) m = iR
Dzielac nastepnie licznik i mianownik powyzszej formuty przez D otrzymamy:

£

() m = g
DD

Z kolei przyjmujac, ze % = q, oraz, Ze% = r, formute (5) mozna zapisa¢ w postaci:

(6) m :a+1

p a+r
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Przy czym a to wspotczynnik drenazu gotoéwki. Informuje on, jaki odsetek depozytow
stanowi gotéwka. Natomiast wspdiczynnik r to stopa rezerw, ktéra informuje jaki
odsetek depozytow banki komercyjne utrzymujg w postaci rezerw.

Biorgc pod uwage wzor na mnoznik pienigdza (6), formute (2) na ilos¢
pienigdza mozna zapisa¢ w postaci:

(6’) M= a+1 MB
a+r
Z formuty tej wynika, ze rozwiniety mnoznik kreacji pienigdza jest tym wickszy, im
mniejsze jest wspotczynnik drenazu gotowki oraz stopa rezerw. Tak na przyktad, gdy
r=0,1,aa=0,5, to mnoznik pienigdza wynosi:
05+1 15
P 05+401 06
Przyjmujac z kolei, ze MB=100mld ztotych, to przy powyzszym mnozniku kreacji
pieniadza, ilo$¢ pienigdza, jaka wykreuje caty system bankowy bedzie wynosi¢:
M =100mld x 2,5 = 250 mld ztotych

Gdyby przyjaé, ze caly zasob pieniagdza wystgpuje w postaci gotowki, czyli ze
wspotczynnik drenazu gotéwki € =0, to woéwczas mnoznik kreacji pienigdza
wynositby:

m 2,5

m, = —
Py

czyli bylby rowny omoéwionemu wczesniej prostemu mnoznikowi kreacji pienigdza.

14.6. Europejski Bank Centralny

W krajach Unii Europejskiej oprocz narodowych bankéw centralnych istnieje
Europejski Bank Centralny (EBC). Bankowy ten powotany w 1998 roku zaczat
funkcjonowaé od stycznia 1999 roku. Jego siedzibg jest Frankfurt nad Menem
w Niemczech.

EBC jest instytucja ponadnarodowa majaca osobowos¢ prawng. Stanowi
on rdzen Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC). W jego sktad
wchodza narodowe banki centralne wszystkich krajow nalezacych do Unii
Europejskiej. Przy czym EBC oraz krajowe banki centralne panstw Unii Europejskiej,
ktére wprowadzily euro, tworza Eurosystem. Krajowe banki centralne wchodzace
w sktad FEurosystemu zachowujga jednak osobowo$¢ prawng oraz uczestnicza
w procesie decyzyjnym ESBC. Tracg jednak samodzielnos¢ w zakresie emisji znakow
pienieznych oraz polityki pieni¢znej. W obu przypadkach uprawnienia przejat
bowiem EBC. Udziela on narodowym bankom centralnym zezwolenia na emisjg¢
banknotow euro, ustala stopy procentowe dla krajéow strefy euro oraz zarzadza
rezerwami walutowymi.

W krajach Unii Europejskiej, ktore nie wprowadzity euro, narodowe banki
centralne nadal sg emitentami walut narodowych i1 prowadza samodzielng polityke
pieni¢zna. Natomiast nie uczestniczg w procesie decyzyjnym EBC.

Organami decyzyjnymi EBC sg Zarzad, Rada Prezeséw oraz Rada Ogdlna.
Czlonkéw Zarzadu nadzorujacego biezace zarzadzanie mianujg prezydenci lub
premierzy panstw strefy euro. W sklad Rady Prezesdéw, ktora wytycza polityke
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pieniezng i ustala stopy procentowe w krajach strefy euro, wchodzg Zarzad i prezesi
bankow centralnych krajow euro.

Rada Ogo6lna jest organem koordynujacym i1 doradczym EBC, a ponadto
pomagajacym w przygotowaniu przystapienia nowych panstw do strefy euro. W jej
sktad wchodzg prezes 1 v—ce prezes EBC oraz prezesi bankow centralnych wszystkich
panstw UE.

14.7. Bank Rozliczen Miedzynarodowych

Miedzynarodowg organizacja wspierajacg wspotprace bankéw centralnych jest
Bank Rozliczenh Miedzynarodowych (Bank of International Settlements — BIS)
z siedzibg w Bazylei. Zostal zatozony w 1930 roku z inicjatywy Belgii, Franciji,
Japonii, Niemiec, Wielkiej Brytanii i Wtoch, a takze bankéw handlowych Stanoéw
Zjednoczonych. Jego teoretyczna koncepcje opracowal Feliks Miynarski . Jest
on najstarszym bankiem mi¢dzynarodowym, ktorego pierwotnym celem bylo
zarzadzanie transakcjami finansowymi zwigzanymi z reparacjami wojennymi Niemiec
po | wojnie $witowej. Z czasem jego glownym celem stato si¢ ulatwienie wspotpracy
bankow centralnych w ich dazeniu do stabilizacji walutowej. Jest on bankiem bankow
centralnych i promuje wspétprace migdzy bankami centralnymi. Ponadto BIS stanowi
centrum prac badawczych i publikacji statystycznych. BIS nie przyjmuje depozytéw
I nie $wiadczy ustug finansowych osobom prywatnym i korporacjom. Jego cztonkami
jest 60 bankéw centralnych w tym System Rezerwy Federalnej Stanow
Zjednoczonych, Bank Kanady, Narodowy Bank Polski oraz Europejski Bank
Centralny. Przedstawiciele bankow cztonkowskich (zwykle ich prezesi) biorg udziat
w Zgromadzeniu Ogoélnym BIS, ktore odbywa si¢ na przetomie czerwca i lipca
kazdego roku. Migdzy innymi jest woéwczas podejmowana decyzja o podziale
dywidendy i zysku.

%2 Projekt ten przedstawil w swojej ksigzce noszacej tytut Gold and Central Banks opublikowanej w Nowym
Jorku w roku 1929. Patrz: Feliks Mtynarski, Wspomnienia, PWN Warszawa 1971, s. 323-324.
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Rozdzial 15. Rynek pieniadza

15.1. Popyt na pieniadz

Mowigc o popycie na pienigdz nalezy rozroézni¢ pienigdz jako strumien oraz
pienigdz jako zasob. Pienigdz jako strumien to pienigdz, ktory ptynie do nas w postaci
réznego rodzaju dochodow (ptacy, zyskow, stypendium, emerytury, renty, itp.). Popyt
na niego jest nicograniczony. Zawsze pragniemy go wiecej. Natomiast zasobem jest
pienigdz w postaci gotowki oraz depozytéw w jakim$ okreslonym momencie. Popyt
na pienigdz w tym znaczeniu to zapotrzebowanie na bilans realny, czyli na pewien
zasob pienigdza, przy réznych poziomach stopy procentowej, a w innych czynnikach
niezmienionych.

Posiadanie pewnego zasobu pienigdza jest zwigzane z jego wydawaniem teraz,
czyli wykorzystywaniem go jako $rodka platniczego (Srodka obiegu) oraz
wydawaniem go w przysztosci (pieniadz w funkcji srodka przechowywania warto$c-
tezauryzacji). Z powyzszego wynika, ze ludzie moga gromadzi¢ swoj majatek,
ujmujac rzecz ogolnie, w dwoch rodzajach aktywow finansowych. W postaci gotowki
dla celow ptlatniczych i wowczas pienigdz nie przynosi dochodu w postaci odsetek.
Moga réwniez zakupi¢ za posiadany pienigdz obligacje, co do ktérych przyjmujemy,
ze symbolizuja one wszystkie aktywa przynoszace dochod w postaci odsetek
(np. akcje). Przy czym aktywa te nie sg bezposrednio $rodkiem platniczym. Nalezy
Jje najpierw wymieni¢ na gotowke. Mowimy, ze oba rodzaje wymienionych aktywow
r6znig si¢ stopniem ptynnosci. Gotowka charakteryzuje si¢ najwyzszym stopniem
ptynnosci, gdyz mozna ja bezposrednio uzy¢ do dokonania zakupdéw. Wysoka
ptynnos¢ posiadaja rowniez $rodki na rachunku depozytowym, gdyz dzigki karcie
platniczej mozna je bezposrednio uzy¢ w celach ptatniczych lub korzystajac
Z bankomatéw, pobra¢ gotowke. Natomiast zamiana obligacji na gotéwke, aby uzy¢
jej do celow platniczych wymaga czasu. Ich ptynnos¢ jest mata.

Decydujac si¢ na trzymanie pienigdza w postaci gotéwki (bilansu realnego)
zamiast w obligacjach, tracimy dochdd, jaki moglibySmy mie¢ w postaci odsetek.
Utracone odsetki, zaleznie od stopy procentowej, to koszt alternatywny utrzymywania
pienigdza w postaci gotéwki, a nie w formie oprocentowanych obligacji. Koszt ten
ro$nie, gdy rosnie stopa procentowa i odwrotnie — maleje, gdy stopa procentowa
spada. Dlatego wzrost stopy procentowej powoduje spadek zapotrzebowania
na gotowke (na bilans realny) i wzrost zapotrzebowania na gotowke, gdy stopa
procentowa maleje.

Graficznym opisem popytu na pienigdz jest krzywa popytu na pienigdz (MD)
(rys. 37). Przedstawia ona relacje migdzy rdéznymi poziomami stopy procentowej,
a zapotrzebowaniem na pienigdz przy zatozeniu, ze dochdd i poziom cen sg stale.
Krzywa ta ma nachylenie ujemne. Wszystkie punkty na krzywej MD oznaczaja rézne
rozmiary zapotrzebowania na pienigdz przy réznych poziomach stopy procentowe;.
Gdy stopa procentowa rosnie z iy do ij, t0o zapotrzebowanie na pienigdz maleje
Z Mg do M;. Jezeli z kolei stopa procentowa maleje z iy do i,, t0 zapotrzebowanie
rosnie z Mg do M,.
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Rysunek 37. Krzywa popytu na pienigdz.

Motywy popytu na pienigdz sg zwigzane z funkcjg pienigdza jako $rodka
obiegu oraz funkcjg $rodka tezauryzacji. Z pierwsza z wymienionych funkcji jest
zwigzany motyw transakcyjny oraz motyw przezornosciowy. Natomiast z funkcja
tezauryzacji jest zwigzany motyw spekulacyjny, a takze portfelowy. Ten ostatni
stanowi szerszg wersje motywu spekulacyjnego. Motyw transakcyjny wynika
z niedoskonatej synchronizacji wplywoéw 1 wydatkow w czasie. Powoduje
to koniecznos$¢ trzymania gotowki na biezace zakupy oraz rdznego rodzaju platnosci.
Motyw ten wspodlczesnie ulegt ostabieniu w tym zakresie, w jakim mozna ptaci¢ przy
uzyciu karty platniczej lub gdy korzystamy z uslug bankowych, na przyktad
za zlecenia przelewu.

Motyw przezorno$ciowy jest spowodowany niepewnoscig. Trzymamy pewien
zasob pienigdza na wszelki wypadek, na wypadek nieprzewidzianych wydatkow.

Motywem spekulacyjnym lub portfelowym kierujemy sie¢, gdy przechowujemy
pienigdze na przyszie wydatki. Zatem, gdy oszczedzamy. Biorac pod uwage jako
alternatywe dla przechowywania oszczedno$ci w pienigdzu inne rodzaje aktywow
finansowych, na przyklad akcje lub obligacje, to woéwczas mowimy o motywie
spekulacyjnym. Natomiast o motywie portfelowym moéwimy wowczas, gdy
oszczednosci lokujemy w réznych rodzajach aktywow finansowych (akcjach,
obligacjach) i w roznych aktywach rzeczowych (dzieta sztuki, droga bizuteria, sztabki
ztota lub dziatki budowlane). Postepujemy tak, aby zmniejszy¢ ryzyko utarty wartosci
naszych oszczednosci, w mysl angielskiego powiedzenia ,,Don't put all your eggs
in one basket” (nie wktadaj wszystkich jajek do jednego koszyka).

Wymienione motywy powoduja, ze wyrozniamy trzy rodzaje popytu
na pieniagdz: popyt transakcyjny (MDy), popyt przezornosciowy (MD,) oraz popyt
spekulacyjny badz portfelowy (MDg). Zatem:

MD = MD, + MD,, + MD
Laczne rozmiary popytu na pienigdz okresla tak zwane rownanie z Cambridge.
Zgodnie z nim popyt na pienigdz jest rowny :
MD=k-P-Y
gdzie P to poziom cen, Y to realny produkt krajowy brutto, natomiast parametr

k informuje, jaki odsetek produktu krajowego brutto ludzie chcg utrzymywaé
W postaci gotowki. Parametr ten jest odwrotnoscig szybkosci obiegu pienigdza tzn.
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k=1/v i nazywamy go wspotczynnikiem preferencji ptynnosci. Zatézmy na przyktad,
ze w 2012 roku PKB wynosit okolo 1600 min ztotych, a podaz pienigdza
transakcyjnego M1 okoto 500 000 min ztotych. Z tego wynika, ze szybkos¢ obiegu
wynosita okoto 3 (1 600 000/500 000), a wspotczynnik preferencji ptynnosci byt
rowny okoto 0,3 (500 000/1 600 000). Oznacza to, ze popyt na gotowke wynosit
okoto 1/3 produktu krajowego brutto.

Do réwnania z Cambridge nawigzuje rownanie popytu w wersji J. M. Keynesa.

Ma ono postac: MD = (k-Y-h-i)-P

gdzie: h—to wspélczynnik reagowania popytu na pienigdz na zmiang¢ stopy
procentowej. Informuje on, o ile zmaleje popyt na pieniadz, gdy stopa procentowa
wzrasta 0 jeden punkt procentowy. Natomiast P — to poziom cen, a i to stopa
procentowa.

Tak wiec popyt na pienigdz zmienia si¢ pod wptywem wzrostu lub spadku
dochodow podmiotow gospodarczych oraz pod wplywem zmiany poziomu cen.
Dotyczy to zarowno popytu na pienigdz nominalny, jak rowniez popytu na pienigdz
realny. Mowiac o pienigdzu nominalnym mamy na mysli zaséb gotowki. Natomiast
gdy mowimy o pienigdzu realnym, t0 mamy na mysli sit¢ nabywcza pienigdza.

Zgodnie z powyzszym réwnaniem popyt na oba rodzaje pienigdza wzrasta, gdy
dochod wzrasta, bowiem podmioty gospodarcze, majac wigkszy dochdd, beda cheiaty
zwiekszy¢ swoje zakupy. Na przyktad zamiast kupi¢ jedng filizanke kawy, zechca
kupi¢ dwie filizanki kawy dziennie.

W przypadku wzrostu cen, przy innych warunkach niezmienionych, wzrasta
popyt na pienigdz nominalny, lecz popyt na pieniadz realny pozostaje bez zmian.
Jezeli na przyklad cena filizanki kawy w kawiarni wzrosta z 5 ztotych do 6 ztotych,
to popyt na pienigdz nominalny wzrosnie, lecz popyt na pienigdz realny pozostanie
bez zmian. Za wigksza ilos¢ pienigdza kupimy bowiem nadal jedna filizanke kawy.

W kazdym z omowionych przypadkow w parze ze wzrostem popytu miat
miejsce jednoczesny wzrost wielko$ci zapotrzebowania na pienigdz. Natomiast, gdy
zmienia si¢ stopa procentowd, popyt na pienigdz (przy innych warunkach
niezmiennych) nie ulega zmianie. Zmienia si¢ jedynie zapotrzebowanie na pieniadz.
Jezeli stopa procentowa rosnie, to zapotrzebowanie na pienigdz maleje lub wzrasta,
gdy stopa procentowa maleje. Rozréznienie to pokazuje ponizszy wykres (rys. 38).

MD’

0 M

Rysunek 38. Zmiany popytu i zapotrzebowania na pienigdz.
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Na przyktad gdy stopa procentowa rosnie z iy do i; t0o zapotrzebowanie
na pienigdz maleje z My do M;. Natomiast, gdy stopa procentowa z i, maleje
do i, to zapotrzebowanie na pieniadz ro$nie z My do M,. Jednak popyt na pieniadz nie
zmienia si¢, poniewaz poruszamy si¢ po tej samej krzywej popytu na pienigdz,
przechodzac kolejno z punktu b do punktu a lub c. Natomiast popyt na pienigdz
(nominalny i realny) przy niezmienionej stopie procentowej i cenach wzrasta gdy,
wzrasta dochdd. Opisujemy to przesunigciem krzywej popytu na pienigdz z potozenia
MD do potozenia MD’ czyli w prawo. Przy niezmiennej stopie procentowej
ip przechodzimy z punktu b do punktu d — wzrasta zarbwno popyt na pienigdz, jak
réwniez zapotrzebowanie na pieniagdz z My do My .

15.2. Réwnowaga na rynku pienigdza

Nazwa rynek pienigdza (Money Market) sugeruje, ze jest to rynek, na ktorym
kupujemy jeden rodzaj ztotych za inny rodzaj ztotych. Stad tez w jezyku polskim
zamiast rynek pienigdza uzywamy czasem synonimu rynek pieni¢zny.

Rynek pienigdza ma dwa znaczenia. W wezszym znaczeniu chodzi o obroty
nadwyzkami pienigdza w celu wyréwnania plynnos$ci. Jego uczestnikami sg banki
komercyjne. Na rynku tym spotykaja si¢ banki dysponujace nadwyzkami pienigdza
Z bankami odczuwajacymi jego niedobdr. Dzieje si¢ to na rynku miedzybankowym.

W szerszym znaczeniu rynek pienigdza obejmuje trzy plaszczyzny. Jedna to,
relacje migedzy bankami komercyjnymi, a bankiem centralnym. Druga ptaszczyzna,
to stosunki wzajemne miedzy bankami komercyjnymi, czyli rynek pienigdza
W wezszym oznaczeniu. Wreszcie trzecia plaszczyzna obejmuje stosunki miedzy
bankami komercyjnymi 1 ich klientami, ktorzy skladaja depozyty lub zaciagaja
pozyczki badz kredyty. Oprocz tego na rynku tym dokonuje si¢ obrot papierami
wartosciowymi. Chodzi o bony skarbowe lub pieni¢zne. Bony skarbowe sg to papiery
dluzne o terminie wykupu 1-50 tygodni. Ich emitentem jest Skarb Panstwa.
Natomiast bony pieni¢zne sg emitowane przez NBP. Sg one instrumentami operacji
otwartego rynku z terminem wykupu 1 - 364 dni. Bony skarbowe moga nabywac
osoby fizyczne i prawne. Natomiast bony pieni¢gzne sa dostepne jedynie dla bankow.
Zatem w operacjach na rynku pienigdza uczestniczg banki, przedsigbiorstwa, ludnos¢
oraz panstwo. Wymienione podmioty stajg si¢ uczestnikami tego rynku, gdy
zamieniajg aktywa finansowe na pienigdz lub pienigdz na aktywa finansowe.

Struktura rynku pienigdza obejmuje stope procentowa, popyt na pienigdz oraz
podaz pienigdza. Rolg stopy procentowej jest zapewnienie réwnowagi na rynku
pienigdza. Wplywa ona na popyt na pieniagdz natomiast nie wplywa na podaz
pienigdza. Podaz pieniadza jest bowiem wynikiem decyzji banku centralnego, ktory
w tym przypadku nie bierze pod uwage stopy procentowej. Krzywa podazy pienigdza
jest zatem doskonale nieelastyczna. Oznacza to, ze podaz pienigdza przy kazdym
poziomie stopy procentowej jest taka sama (por. ponizszy rysunek).
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Rysunek 39. Krzywa podazy pienigdza.

Bank centralny okre§la nominalng wielko$¢ podazy pienigdza. Jezeli jednak
zatozy¢, ze poziom cen jest dany (P = 1) to mozna przyjac, ze bank centralny ustalajac
nominalng podaz pienigdza okresla réwniez jego realng podaz. Zatem rownowage na
rynku pienigdza przy danej podazy pieniadza, okresla popyt na pienigdz oraz stopa
procentowa. ROwnowaga ta ma miejsce wowczas, gdy na rynku pienigdza przy danej
stopie procentowej, popyt na pieniadz jest rowny podazy pienigdza, co mozna zapisac

nastepujaco: MD = MS

Graficznie rownowage na rynku pienigdza opisuje rysunek 40. Réwnowaga
ta wystepuje w punkcie ey, w ktorym krzywa popytu na pienigdz przecina si¢ z krzywa
podazy pienigdza. ROwnowage tg zapewnia stopa procentowa Io.

A
1 MS

P

0 M, M
Rysunek 40. Rownowaga na rynku pienigdza.

Wzrost popytu na pienigdz, pod wptywem wzrostu dochodu, powoduje
wytragcenie  rynku pienigdza z  dotychczasowej réwnowagi.  Opisujemy
to przesuni¢ciem krzywej popytu na pieniadz w prawo lub w lewo. Gdyby dochod
wzrost to krzywa popytu na pieniagdz z potozenia MD przesunetaby si¢ do poziomu
MD’. Stopa procentowa wzrostaby z poziomu iy do poziomu iy, a punkt rownowagi
przesunalby si¢ z e, do e; (rys. 41). Natomiast spadek dochodu znajdzie wyraz
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W przesuni¢ciu krzywej popytu na pienigdz w lewo. Jezeli wyjsciowa krzywa popytu
byta krzywa MD’ to spadek popytu na pienigdz oznacza przejscie na krzywag MD.

\

Rysunek 41. Wplyw zmiany popytu na pienigdz na rownowage.

Stopa procentowa uleglaby obnizeniu z i; do Ip, a punkt rownowagi przesunatby si¢
z punktu e; do punktu ey .

Rynek pienigdza, przy danym popycie na pieniagdz, moze rowniez zostac
wytracony z rownowagi pod wplywem zmiany podazy pienigdza. Sytuacje taka
opisuje rysunek 42.

\

Rysunek 42. Wplyw zmiany podazy pienigdza na rownowage.

Przy danym popycie na pienigdz wzrost podazy pienigdza opisujemy przesuni¢ciem
krzywej podazy w prawo z potozenia MS do potozenia MS’. W efekcie rownowaga
z punktu ey przesuwa si¢ do punktu ey, a stopa procentowa obniza si¢ z poziomu iy do
poziomu i;. Gdyby podaz pienigdza zmalata, to wowczas, przyjmujgc jako punkt
wyjscia krzywa podazy MS’ nastgpitoby jej przesuniecie w lewo do potozenia MS.
Stopa procentowa z poziomu i; wzrostaby do poziomu i, a rownowaga z punktu
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e; przesungtaby si¢ do punktu €. W obu przypadkach przesunigciu krzywej podazy
towarzyszyltby ruch po niezmienionej krzywej popytu.

15.3. Rynek pieniadza a inne rynki finansowe

Rynek pienigdza stanowi jeden z segmentow rynku finansowego. Natomiast
jego drugim segmentem jest rynek kapitatowy. Wspolne dla obu jest to, ze odbywa si¢
na nich obrot instrumentami finansowymi o najwyzszym, lub zblizonym do niego,
stopniu ptynnosci. Instrumentami tymi sg pienigdz oraz krotkoterminowe, emitowane
przez panstwo lub bank centralny, papiery wartosciowe. Dlatego tez rynek pienigdza
nazywamy rowniez rynkiem pieni¢zno-kredytowym. Natomiast rynek kapitatowy to
ta cze$¢ rynku finansowego, na ktorym odbywaja si¢ transakcje instrumentami
finansowymi 0 terminie zwrotu dluzszym niz jeden rok. Sg nimi akcje, obligacje oraz
kredyty $rednio i dlugoterminowe udzielane przez banki komercyjne. Ta czg$¢ rynku
kapitatowego, na ktorym majg miejsce transakcje papierami wartosciowymi — akcjami
I obligacjami — to rynek papieréw wartosciowych. W jego ramach wyrdézniamy rynek
pierwotny oraz rynek wtérny. Na rynku pierwotnym akcje i obligacje
sg wprowadzone do obiegu. Na rynku wtornym posiadacze papierow wartosciowych
moga odzyska¢ gotowke, a posiadacze gotdéwki moga zamieni¢ jg na papiery
wartosciowe. Pierwsi z nich sprzedaja posiadane papiery wartosciowe, drudzy
je kupuja. Oba te rynki — pienigdza i kapitatowy — taczy stopa procentowa. Zatdézmy,
ze na rynku kapitatlowym wystepuje tylko jeden rodzaj obligacji. Sg nimi obligacje
wieczyste zwane konsolami. W ich przypadku istnieje konieczno$¢ wyznaczenia przez
emitenta ceny, po jakiej beda sprzedawane. W tym celu bierze on pod uwage wartos¢
renty wieczystej (kuponu) oraz rynkowa stope procentowa.

Cena konsoli jest rowna kwocie, ktora przy danej rynkowej stopie procentowej,
umieszczona jako lokata w banku, zapewni odsetki réwne rencie wieczystej. Zatem
cena konsoli (Py) jest rowna:

c
Py =~ 100

gdzie C to renta wieczysta natomiast i to rynkowa stopa procentowa. Cena konsoli
jest zatem wprost proporcjonalna do renty wieczystej i odwrotnie proporcjonalna
do rynkowej stopy procentowej. Zaktadajac na przyktad, ze warto$¢ renty wieczystej
C=100 ztotych, a rynkowa stopa procentowa i = 10%, to cena obligacji rowna sig:
100 zt
b= 01
Tyle musialby zaplaci¢ nabywca konsoli, kupujac ja na pierwotnym rynku
kapitatowym. Natomiast, gdyby chciatl ja sprzeda¢ na wtornym rynku kapitatowym,
a rynkowa stopa procentowa wynositaby 5%, to cena konsoli bytaby réwna:
100 zt
>~ 70,05
Jednak odsetki od tej kwoty bylyby réwne rencie wieczystej, czyli wynosityby 100
ztotych (5% od 2000 ziotych =100 ztotych). Tak wigc sprzedajacy konsole
odzyskatby nie tylko kwote, jaka wydal na jej zakup (1000 zlotych), lecz uzyskatby
premi¢ na cenie réwng 1000 zlotych (2000 zlotych cena sprzedazy minus 1000
zlotych cena zakupu = 1000 ztotych). Natomiast gdyby w momencie sprzedazy

= 1.000 zt

= 2.000 zt
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rynkowa stopa procentowa wynosita 20%, tocena konsoli na wtéornym rynku
kapitatowym wynositby 500 ztotych (100 ztotych : 0,2 = 500 zlotych). Sprzedajacy,
ktory na pierwotnym rynku kapitalowym zaptacit za konsole 1.000 ztotych, nie
odzyskatby zainwestowanej kwoty. Jego strata wynositaby 500 ztotych (1.000 ztotych
— 500 ztotych). Gdyby jednak zrobit lokate w banku na kwotg 500 ztotych, to przy
stopie procentowej 20% otrzymatby odsetki w wysokosci 100 ztotych (20% od 500
ztotych jest rowne 100 ztotych) Tak wiec inwestujagc w obligacje mozemy zyskacé na
cenie, gdy stopa procentowa maleje, a ponies¢ strate, gdy rynkowa stopa procentowa
ro$nie. Jednak w obu przypadkach odsetki b¢dg rowne rencie wieczystej.

Graficzny obraz powigzania rynku pienigdza z rynkiem obligacji przedstawia
rysunek 43. W punkcie poczgtkowym rownowaga na rynku pienigdza jest w punkcie
e przy stopie procentowej i, a na rynku obligacji w punkcie e’ przy cenie obligacji
rownej Py. Gdyby na rynku pienigdza stopa procentowa wzrosta do i’, to powstataby
nadwyzka podazy pienigdza réwna odcinkowi a. Z kolei na rynku obligacji cena
obnizylaby si¢ do poziomu Py’ 1 powstalby niedobor na rynku obligacji rowny
odcinkowi a’. Bylby on rowny nadwyzce podazy pieniadza, zatem odcinki a oraz
a’ sg sobie rowne. Jezeli stopa procentowa obnizylaby si¢ z poziomu i do poziomu
i”’, to na rynku pienigdza powstaty niedobor rowny odcinkowi b. Natomiast na rynku
obligacji cena wzrostaby z poziomu P, do poziomu Py’’. Powstataby nadwyzka
podazy obligacji nad popytem réwna odcinkowi b’.

1 MS P BS

BD

0 M, M 0 B, B

Rynek pieniadza Rynek obligacji
Rysunek 43. Powigzanie rynku pienigdza z rynkiem obligacji.

Latwo zauwazy¢, zZe sytuacja na rynku obligacji jest zwierciadlanym odbiciem
sytuacji na rynku pienigdza. Zmienia si¢ bowiem w przeciwnym Kkierunku w stosunku
do zmian na rynku pienigdza. Gdyby wystapil tak duzy spadek rynkowej stopy
procentowej, ze doprowadzitby do bardzo duzego wzrostu cen obligacji,
to spoteczenstwo preferowatoby trzymanie wyltacznie zasobow pienigdza. Nasilitby
si¢ spekulacyjny popyt na pienigdz. Sytuacja, ktora by si¢ wytworzyla, to putapka
ptynnosci (liquidity trap).
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15.4. Rynek pieniadza a rynek débr i ushug

Rynek pienigdza jest powigzany rowniez z rynkiem dobr 1 ustug. Monetarysci
uwazaja, ze czynnikiem faczacym oba te rynki jest monetarny mechanizm
transmisyjny. Mechanizm ten to cigg zdarzen, w wyniku ktorych wzrost podazy
pieniagdza powoduje, ze podmioty gospodarcze dysponujac wigksza iloscig pienigdza
wiece] kupuja. Globalny popyt wzrasta. To z kolei wplywa na wzrost dochodu.
Schemat tego mechanizmu jest nastepujacy:

TMS T AD 1Y
Drugim mechanizmem jest mechanizm transmisyjny stopy procentowej. Jest
on bardziej ztozony, gdyz sktada si¢ z trzech kanatoéw. Sg nimi kanal inwestycyjny,

kanatl trwatych dobr konsumpcyjnych oraz kanat eksportu netto. Kanat inwestycyjny
opisat J. M. Keynes (rys. 44).

¢) Wielkos¢ produkeji

a) Rynek pieniadza b) Popyt na inwestycje

Zrodto: Opracowano na podstawie P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus: Economics XIX edition, s. 539.

Rysunek 44. Mechanizm transmisyjny stopy procentowe;j.
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Polega on na tym, ze bank centralny zwigkszajac podaz pienigdza, powoduje spadek
stopy procentowej. To z kolei prowadzi do wzrostu popytu na inwestycje, ktéra jest
czescig sktadowa globalnego popytu. Wzrasta globalny popyt, a w konsekwencji
nastepuje wzrost dochodu i produkcji.

Bank centralny, zwickszajgc podaz pienigdza z MS, do MSg, powoduje spadek
stopy procentowej z iy do i; oraz wzrost popytu na pienigdz (rys. 43a). Nizsza stopa
procentowa powoduje wzrost popytu na inwestycje. Z punktu 4’ na krzywej popytu
na inwestycje przesuwamy si¢ do punktu B’. Popyt na inwestycje wzrasta z I, do I,
(rys. 43b). Wiegksze inwestycje dzicki mechanizmowi mnoznika inwestycyjnego
powoduja wzrost globalnego popytu 1 wzrost PKB, co opisuje ruch po krzywe;j
Szpunktu A" dopunktu B’ (rys. 43c). Sekwencj¢ tych zdarzen mozemy opisaé
nastepujaco:

TMS —>li->TID->TAD -»1TY

W przypadku kanatu trwatych dobr konsumpcyjnych przebieg zdarzen jest
w zasadzie podobny. Wzrost podazy pienigdza powoduje obnizenie stopy
procentowej. W wyniku tego dostep gospodarstw domowych do pieniadza, w drodze
zaciagnigte] pozyczki, staje si¢ tanszy. Prowadzi to do wzrostu popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym zwlaszcza na trwate dobra konsumpcyjne. W konsekwencji
globalny popyt i ostatecznie dochdd wzrasta. Przebieg zdarzen jest zatem nastgpujacy:

TMS->li->TC->TAD -»1TY

Kanat trzeci to kanal eksportu netto. W jego przypadku spadek stopy
procentowej w wyniku wzrostu podazy pienigdza powoduje wzrost eksportu netto,
a w konsekwencji wzrost globalnego popytu oraz wzrost dochodu. Lancuch zdarzen,
W poréwnaniu z omowionymi, jest bardziej zlozony. Sktada si¢ on z dwoch czesci.
Spadek stopy procentowej wptywa najpierw na kurs waluty, a dopiero kurs waluty
wplywa na eksport netto. To z kolei powoduje wzrost globalnego popytu oraz
realnego produktu krajowego brutto. Zatozmy, ze stopa procentowa w Polsce maleje
I w porownaniu z zagranica jest nizsza. To powoduje, ze aktywa finansowe w Polsce,
w pordwnaniu z zagranicg, s3 mniej atrakcyjne. W efekcie nastepuje odptyw kapitatu
zagranicznego z Polski. Wptywa to na wzrost kursu euro w ztotych. Kurs ten ros$nie,
co oznacza, ze za jedno euro trzeba zaplaci¢ wiecej ztotych niz dotychczas. Wplynie
to na wzrost eksportu z Polski i jednocze$nie na zmniejszenie importu do Polski.
Polski eksporter otrzyma bowiem za kazde zarobione euro wigkszg ilos¢ zlotych.
Natomiast import do Polski drozeje, poniewaz za kazde wydane euro polski importer
musi zaptaci¢ wiekszg ilo$¢ ztotych. W rezultacie eksport netto rosnie, co powoduje
wzrost globalnego popytu i ostatecznie wzrost PKB. Sekwencja zdarzen jest
nastgpujaca:

li—TER <I;> TNX 1 AD =1V
Przy czym ER (Exchange Rate) to kurs waluty zagranicznej informujacy, ile jednostek
waluty krajowej nalezy zaptaci¢ za jednostke waluty zagranicznej (np. ile ztotych
za jedno euro).

W przypadku kazdego z tych kanatow przebieg zdarzen bedzie odwrotny, jezeli
podaz pienigdza zmaleje, a stopa procentowa wzrosnie.
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15.5. Rownowaga dualna. Model I1S-LM

Réwnowaga dualna to jednoczesna rownowaga na rynku dobr i ustug oraz
na rynku pienigdza. Model tej rownowagi opisuje model IS-LM. Jego autorem jest
ekonomista angielski John Hicks®. Model ten skiada sic z krzywej 1S oraz z krzywej
LM. Krzywa IS jest kombinacjag stép procentowych i takiego poziomu dochodu przy
ktorym rynek dobr i ustug jest w rownowadze. Hicks konstruujgc krzywa IS, w $lad za
J. M. Keynesem, za punkt wyjscia przyjat dwusektorowy model rynku dobr i ustug.
W modelu tym rownowaga zachodzi gdy inwestycje (I) sa rowne oszczednosciom (S).
Stad nazwa krzywej IS.

Wspotczesnie zaktadamy istnienie gospodarki trojsektorowej oraz istnienie
sektora zagranicznego. Zatem punkty na krzywej IS sa punktami lgczacymi rdzne
poziomy stopy procentowej z r6znymi poziomami dochodu przy ktérych planowane
doptywy do ruchu okreznego (I3, G, X, T,) sa réwne planowanym odptywom
(S, Toraz M). Krzywa IS ma nachylenie ujemne, poniewaz wyzszy poziom stopy
procentowe] ogranicza wydatki inwestycyjne. Tym samym nastgpuje zmniejszenie
globalnego popytu i ostatecznie zmniejszenie poziomu dochodu réwnowagi.
| odwrotnie, spadek stopy procentowej powoduje wzrost inwestycji i globalnego
popytu oraz wzrost dochodu (rys. 45).

A A
i i

i,

0 Y. v v, Y 0 Y. Y, %, Y
Rysunek 45. Krzywa IS. Rysunek 46. Krzywa IS — zmiana polozenia.

Potozenie krzywej IS wzgledem poczatku uktadu wspotrzednych zalezy — przy
danym mnozniku i danej stopie procentowej — 0dpoziomu wydatkéw
autonomicznych (C,, I, G, NX). Wzrost lub spadek tych wydatkéw przesuwa krzywa
IS w prawo, a ich spadek przesuwa krzywa w lewo. Opisuje to rysunek 46.

Krzywa LM z kolei opisuje kombinacje stopy procentowej i dochodu, przy
ktorym popyt na pieniadz (L = liquidity — plynnos¢) jest rowny podazy pieniadza.
Stad nazwa krzywej. Ma ona nachylenie dodatnie. Przy danej podazy pienigdza
wzrost dochodu powoduje bowiem wzrost popytu na pienigdz, a w konsekwencji
wzrost stopy procentowej (rys. 47).

% J. R. Hicks: Mr Keynes and the ,,Classics”, A Suggested Interpretation ,,Econometrica” 5, p. 147-159, 1973.
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0 Y, Y Y. Y
Rysunek 47. Krzywa LM.

Zmiana poziomu dochodu powoduje z kolei, ze mimo niezmienionej stopy
procentowej, wzrasta lub maleje popyt na pienigdz. Opisujemy to przesuni¢ciem
krzywej LM w prawo lub w lewo. Jezeli dochod wzrasta to krzywa LM przesuwa si¢

w prawo. Natomiast spadek dochodu powoduje przesunigcie krzywej LM w lewo
(rys. 48).

O

Rysunek 48. Krzywa LM — zmiana potozenia.

Nanoszac na jedng ptaszczyzne krzywa IS oraz LM, otrzymamy model IS-LM.
Umozliwia on rownoczesng analiz¢ rownowagi na obu rynkach — rysunek 49. Rynek
débr 1 ustug znajduje sie¢ w rownowadze we wszystkich punktach krzywej IS. Na
przyktad w punktach a, e, ¢, ktorym odpowiadaja stopy procentowe iy, Iy, Ig Oraz
poziom dochodu wynoszacy Y3, Y1, Yo. Natomiast rynek pienigdza przy tych samych
stopach procentowych i odpowiadajagcych im poziomach dochodu Yy, Y, Y, znajduje
si¢ w rownowadze w punktach b, e, d.
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0 Y, Y, Y, Y
Zrodlo: Opracowano na podstawie D. Begg, S. Fisher, R. Dornbusch, Makroekonomia, Wyd. IlI, PWE,
Warszawa 1997, s. 183.

Rysunek 49. Model IS-LM.

Jednoczesna ré6wnowaga na obu rynkach wystepuje w punkcie e, w ktérym
krzywa IS oraz krzywa LM przecinajg si¢. Wowczas stopa procentowa na obu rynkach
wynosi iy, a dochdd jest rowny Y;. W kazdym innym punkcie, a wigc roznym od e,
danej stopie procentowej odpowiada inny poziom dochodu. Na przyktad stopie
procentowej i, na rynku dobr i ustug odpowiada dochod réwny Y, (punkt a na krzywej
IS), a na rynku pienigdza przy tej samej stopie procentowej dochod wynosi Y (punkt
b na krzywej LM). Z Kkolei przy stopie procentowej ip dochdéd zapewniajacy
roéwnowage na rynku dobr i1 ustug wynosi Y, (punkt ¢ na krzywej 1S). Natomiast przy
tej samej stopie procentowe] dochdd zapewniajacy rdwnowage na rynku pienigdza
wynosi Y; (punkt d na krzywej LM).

Zatem model IS-LM taczac rynek dobr i ustug z rynkiem pieniagdza pozwala
opisa¢ funkcjonowanie calej gospodarki i1 jest przydatny do analizy polityki
gospodarczej.
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Rozdzial 16 . Polityka pieni¢zna

16.1. Narzedzia polityki pieni¢znej

Polityka pienigzna stanowi, obok polityki finansowej, cz¢$¢ polityki
gospodarczej. Polega ona na oddziatywaniu na wielko$¢ podazy pienigdza. W Polsce
za polityke pieniezng odpowiada Narodowy Bank Polski, a organem decyzyjnym jest
Rada Polityki Pieni¢znej (RPP). Zasadniczym celem polityki pieni¢znej jest
zapewnienie stabilnego poziomu cen. Stuzy temu realizacja strategii bezposredniego
celu inflacyjnego. Od szeregu lat celem tym jest utrzymanie inflacji na poziomie 2,5%
z mozliwoscig odchylenia w dopuszczalnym przedziale wahan +/-1 punkt
procentowy. W praktyce oznacza to, ze w kazdym miesigcu wskaznik CPI powinien
zawiera¢ si¢ w granicach 3,5-1,5% a najlepiej zeby wynosit 2,5%.

Dla realizacji polityki pieni¢znej NBP, wzorem innych bankéw centralnych,
dysponuje dwoma grupami instrumentdow. Zasadnicza grupe narzgdzi stanowia
instrumenty posrednie. Obejmuja one rezerwe¢ obowigzkowa, operacje otwartego
rynku oraz operacje kredytowo-depozytowe.

Rezerwa obowigzkowa jest to wyrazona w ztotych cze$¢ depozytdw
zgromadzonych w bankach komercyjnych oraz pozyskanych z zagranicy
na co najmniej dwa lata. Jej wysokos$¢ okresla stopa rezerwy obowigzkowej. Stanowi
ona jaki minimalny procent depozytow banki komercyjne s3 zobowigzane
utrzymywaé w postaci rezerwy. Jej wysoko$¢ ustala Rada Polityki Pieni¢zne;.
Wysokos$¢ stopy rezerwy obowigzkowej zostala zmieniona w grudniu 2010 roku
I ustalona na poziomie 3,5%. Przy czym od roku 2003 wszystkie banki pomniejszaja
stope rezerwy obowiazkowej o500 tys. euro. Srodki rezerwy obowiazkowej sa
oprocentowane. Oprocz rezerwy obowigzkowej banki komercyjne moga dodatkowo
utrzymywac rezerwe z wlasnej inicjatywy.

Operacje otwartego rynku sag transakcjami przeprowadzanymi z inicjatywy
banku centralnego z bankami komercyjnymi. Obejmuja one sprzedaz lub kupno
papieréw wartosciowych, badz dewiz oraz emisj¢ wilasnych papierow dhuznych
banku centralnego. Obecnie przeprowadzone przez NBP operacje otwartego rynku
polegaja na emisji wlasnych siedmiodniowych bonéw pieni¢znych. Wyrozniamy dwa
rodzaje operacji otwartego rynku. S3 nimi operacje warunkowe 1 operacje
bezwarunkowe. Operacje warunkowe otwartego rynku sg to transakcje typu
zakup/sprzedaz lub sprzedaz/zakup. Pierwsze z nich nazywamy transakcjami repo.
Sa to transakcje warunkowego zakupu przez bank centralny krotkoterminowych
papierow wartosciowych od bankéw komercyjnych, ktorych termin odsprzedazy oraz
cena sg uzgodnione. Transakcje te sg zatem formg udzielenia przez bank centralny
krotkoterminowej pozyczki. Dzigki temu zdolno$¢ udzielania pozyczek przez banki
komercyjne ulega zwigkszeniu. Drugi rodzaj transakcji warunkowych to operacje
revers repo. W ich przypadku bank centralny sprzedaje bankom komercyjnym papiery
warto$ciowe zobowigzujac si¢ do ich odkupu w uzgodnionym terminie po z gory
okreslonej cenie. Transakcje revers repo powoduja zmniejszenie zdolno$ci bankdéw
komercyjnych do udzielania kredytéw/pozyczek przez banki komercyjne.
W odréznieniu od operacji warunkowych, operacje bezwarunkowe polegajg na kupnie
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lub sprzedazy przez bank centralny bankom komercyjnym papieréw wartosciowych
bez zadnych dodatkowych warunkow. Majg one charakter natychmiastowy.

Trzecig grupa narzedzi jakimi dysponuje bank centralny sa operacje kredytowo
— depozytowe. Sa one prowadzone przez bank centralny lecz z inicjatywy bankow
komercyjnych. Polegaja one na udzielaniu bankom komercyjnym kredytéw oraz na
przyjmowaniu od nich depozytéw. Dzigki kredytom banki komercyjne maja
mozliwos¢ pokrywania krotkoterminowych niedoborow plynnosci. Natomiast
sktadanie depozytu w banku centralnym umozliwia im zagospodarowanie nadwyzek
srodkow pienigznych. Bank centralny moze udziela¢ bankom komercyjnym kredytu
refinansowego w postaci kredytu lombardowego lub kredytu redyskontowego. Kredyt
lombardowy to kredyt pod zastaw papieréw wartosciowych. Natomiast kredyt
redyskontowy jest udzielany pod zastaw weksli gospodarczych, ktore banki
komercyjne przyjety od przedsiebiorstw na zabezpieczenie udzielonych im kredytow.

Do regulowania popytu bankow komercyjnych na kredyty bank centralny
wykorzystuje stopy procentowe, ktore ustala Rada Polityki Pieni¢znej. Podstawowa
stopg procentowg jest referencyjna stopa procentowa, nazywana rowniez bazowg
stopa procentowg. Jest ona stosowana w transakcjach na rynku mie¢dzybankowym,
ktory jest jednym z segmentow rynku pieni¢znego. Uczestnikami tego rynku sg banki,
a przedmiotem transakcji sg depozyty migdzybankowe. Sg to transakcje polegajace na
udostepnianiu przez jeden bank drugiemu bankowi $rodkéw pienieznych na z gory
okreslony termin 1 z gory okreslong stopg procentowa. Istnieja dwa rodzaje
depozytow miedzybankowych. Jedne to depozyty krotkoterminowe (od 1 dnia
do 1 miesigca). Drugi rodzaj tych depozytow to depozyty dtugoterminowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 1 roku. Zatem na rynku tym banki komercyjne maja
mozliwo$¢ wzajemnego pozyczania sobie Srodkdw pienieznych. Transakcje na tym
rynku zwigkszajg stopien uniezaleznienia bankow komercyjnych od kredytu
refinansowego oferowanego przez bank centralny.

Kolejnymi rodzajami stopy procentowej ustalonej przez RPP sg lombardowa
stopa procentowa oraz redyskontowa stopa procentowa. Lombardowa stopa
procentowa jest stosowana w przypadku kredytu lombardowego, a stopa
redyskontowa w przypadku kredytu redyskontowego.

Zmiana stop procentowych od kredytow dla bankow komercyjnych wplywa
na stopy procentowe stosowane przez banki komercyjne wobec swoich klientow. Tym
samym W sposob posredni bank centralny wplywa na rozmiary popytu
na kredyty/pozyczki podmiotow gospodarczych. Oprocz wymienionych stop
procentowych RPP ustala depozytowa stopg procentowa.

W sytuacji zagrozenia rownowagi, bank centralny moze skorzystaé
z instrumentéw typu administracyjnego. Zalicza si¢ do nich narzucane bankom
komercyjnym limity kredytowe. W gre moze rdéwniez wchodzi¢ kontrola stop
procentowych stosowanych przez banki komercyjne. Ponadto bank centralny moze
uciec si¢ do metody perswazji, czyli sugerowania bankom komercyjnym okreslonego
postepowania wobec klientow.

W krajach Unii Europejskiej, w ktorych wprowadzono euro, krajowe banki
centralne (KBC) nie posiadajg uprawnien do prowadzenia wtasnej polityki pieni¢zne;.
Za polityke pienigzng w tych krajach odpowiada Rada Prezeséw Europejskiego
Banku Centralnego, a Zarzad jest uprawniony do jej realizacji zgodnie z decyzjami
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| wytycznymi Rady Prezesow. EBC moze przy tym zleci¢ KBC wykonywanie
operacji, ktore stanowia cze$¢ zadan Eurosystemu>*. Gléwnym celem EBC jest
utrzymanie stabilno$ci cen w ramach Eurosystemu. Do realizacji tego celu EBC
prowadzi operacje otwartego rynku, oferuje operacje kredytowo—depozytowe oraz
naklada wymog utrzymania rezerw obowigzkowych na rachunkach w EBC. Zatem
sg to takie same instrumenty jakie stosujg banki centralne w krajach nienalezacych
do Eurosystemu.

16.2. Rodzaje polityki pieni¢znej

Wyrézniamy dwa rodzaje polityki pienieznej. S3 nimi polityka tatwego
pieniadza (polityka ekspansywna) oraz polityka trudnego pienigdza (polityka
restrykcyjna).

W celu pobudzenia gospodarki wykorzystywana jest polityka tatwego
pienigdza. Jej celem jest zwigkszenie podazy pienigdza. Polega ona na obnizaniu
stopy rezerw obowigzkowych 1 stop procentowych, a takze uruchamianiu operacji
otwartego rynku. Obnizajac stope rezerw obowigzkowych bank centralny zwigksza
bedaca W posiadaniu bankéw komercyjnych nadwyzke rezerw. Tym samym ich
zdolnos$¢ do udzielania pozyczek/kredytow zwicksza sie. Do tego samego prowadzg
réwniez uruchamiane przez bank centralny operacje zakupu papieré6w wartosciowych
od bankow komercyjnych. Z kolei poprzez zmiang stop procentowych bank centralny
oddziatuje na banki komercyjne w sposob posredni. Obnizajac stopy procentowe,
powoduje, ze dostep bankow komercyjnych do kredytow banku centralnego staje si¢
tatwiejszy, poniewaz staja si¢ tansze. W rezultacie réwniez banki komercyjne moga
obnizy¢ stopy procentowe od udzielnych pozyczek/kredytéw. To z kolei prowadzi
do wzrostu pienigdza bezgotowkowego, globalnego popytu oraz wzrostu PKB,
co powoduje, ze wzrasta zatrudnienie a bezrobocie maleje.

Restrykcyjna polityka pienigzna ma z kolei zmniejszy¢ doptyw pienigdza
do gospodarki. W tym celu bank centralny moze podwyzszyé stope rezerw
obowiazkowych lub stopy procentowe. Moze réwniez uruchomi¢ operacje sprzedazy
bankom komercyjnym papieréw wartoSciowych. Podwyzszajac stope rezerw
obowigzkowych bank centralny zmniejsza begdaca w bankach komercyjnych
nadwyzke rezerw. Do tego samego prowadzi réwniez sprzedaz bankom komercyjnych
papieréw wartosciowych. W rezultacie ulegaja zmniejszeniu mozliwosci kreowania
pienigdza bezgotowkowego przez banki komercyjne. Z kolei podwyzszenie przez
bank centralny stop procentowych powoduje wzrost kosztow dostepu do kredytow
udzielanych bankom komercyjnym przez bank centralny. Przektada si¢ to na wzrost
stopy procentowej stosowanej przez banki komercyjne w stosunku do swoich
klientow. W efekcie powoduje to spadek popytu na pozyczki/kredyty udzielone przez
banki komercyjne. Wzrost podazy pienigdza bezgotowkowego ulega ostabieniu, co
powoduje spadek globalnego popytu oraz dochodu, a w konsekwencji zmniejszenie
zatrudnienia i wzrost bezrobocia.

% Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej. Rozdziat 1 L. 331/9.
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16.3. Polityka pieni¢zna i polityka finansowa

Polityka pieni¢zna lacznie z politykg fiskalng moga by¢ wykorzystane
do stabilizacji dochodu na stosunkowo wysokim poziomie. Jezeli istnieje pesymizm
W ocenie przysztosci, co sktania sektor gospodarczy do ograniczenia wydatkow
inwestycyjnych, to rzad ma dwie mozliwosci. Moze zastosowac ekspansywna
polityke fiskalng lub ekspansywna polityke pieniezng badz kombinacje obu (rys. 50).
Zalozmy, ze celem rzadu jest stabilizacja dochodu na poziomie Y . Cel ten jest
mozliwy do osiggniecia w dwojaki sposob. Mozna zastosowac¢ ekspansywng polityke
fiskalng 1 jednoczes$nie restrykcyjng polityke pienigzng lub restrykcyjng polityke
fiskalng 1 jednoczesnie ekspansywng polityke pieni¢zng.

1()

.0 Y* Y
Zrodto: jw.- s. 187.

Rysunek 50. Kombinacja polityki pienig¢znej i polityki fiskalnej.

Na rysunku 50 to pierwsze rozwigzanie obrazuje przesunigcie krzywej IS z potozenia
ISo do potozenia IS;. Réwnowaga chwilowa bytaby w punkcie E; przy wyzszym
dochodzie i wyzszej stopie procentowej. Aby utrzymac¢ dochdd na dotychczasowym
poziomie Y~ konieczna jest restrykcyjna polityka pienigzna. Spowoduje
ona przesunigcie krzywej LM z potozenia LMy do potozenia LM;. Réwnowaga ustali
sic w punkcie E,. Dochod Y~ pozostanie na dotychczasowym poziomie lecz przy
stopie procentowej .

Mozliwe jest postepowanie odwrotne. Mozna zastosowa¢ kombinacje
restrykcyjnej polityki fiskalnej z ekspansywng polityka pieniezng. Na rysunku
powyzszym sytuacj¢ wyjSciowg opisuje punkt E,. Restrykcyjna polityka krzywej
IS powoduje przesuniecie krzywej IS; do potozenia 1S;. Réwnowaga chwilowa bedzie
w punkcie Ez przy nizszym niz dotychczas dochodzie i nizszej stopie procentowe;j.
Aby utrzyma¢ dochod na dotychczasowym poziomie jest potrzebna ekspansywna
polityka pieni¢zna. W jej wyniku nastgpi przesunigcie krzywej LM z potozenia LM,
do potozenia LMy. Dochéd wroci do poziomu Y, a stopa procentowa z poziomu
I, obnizy si¢ do poziomu iy. ROwnowaga be¢dzie w punkcie Ey,.

Kazda z tych polityk wywotuje efekt pochodny. Rezultatem polityki fiskalnej
jest efekt wypierania (crowding out). Jest to zjawisko polegajace na czeSciowym
wyparciu wydatkow inwestycyjnych sektora prywatnego przez wydatki rzadu.
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Natomiast efektem pochodnym polityki pienigznej jest efekt tlumienia. Polega
on na cze$ciowym zmniejszeniu produkcji wynikajacym ze wzrostu popytu
na pieniagdz w skutek wzrostu dochodu.
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Czesé VII
Wzrost gospodarczy

Rozdzial 17. Wzrost gospodarczy a ekspansja

Wzrost gospodarczy to proces powigkszania zdolnosci produkcyjnej
gospodarki do wytwarzania dobr i ustug. Dzigki niemu wzrasta potencjalny produkt
krajowy. Warunkiem wzrostu gospodarczego jest wzrost zasoboOw pracy, zasobow
naturalnych, kapitalu oraz postep w zakresie techniki 1 technologii. Zasoby pracy
obejmuja podaz pracy w okreslonej 1ilosci, o okreslonym wyksztatceniu,
umiejetnosciach 1 do$§wiadczeniu. Zasoby naturalne to ziemia, bogactwa naturalne,
obejmujace surowce 1 paliwo oraz warunki $rodowiska. Kapital to fabryki,
infrastruktura w postaci drog, lotnisk, portow itd. Obejmuje on rowniez whasnosc
intelektualng. Ostatni z czynnikow, postep techniczny 1 technologiczny, to zar6wno
nauka, inzynieria, zarzadzanie i przedsigbiorczos¢.

Rozrézniamy wzrost ekstensywny oraz wzrost intensywny. Wzrost
ekstensywny jest rezultatem powigkszenia 1ilosci zastosowanych czynnikow
wytworczych dostepnych w gospodarce, lecz bez zmian w zakresie techniki
I technologii. Natomiast wzrost intensywny jest wynikiem postepu technicznego.
Powoduje on, ze wzrasta produktywnos¢ czynnikow produkcji. Oznacza to wzrost
produkcji z jednostki naktadu czynnika produkcji. Wyrézniamy postep techniczny
produktowy oraz postep techniczny procesowy. Postep produktowy oznacza,
Ze pojawiajg si¢ nowe produkty dotychczas niewytwarzane. Z kolei postep procesowy
oznacza nowe metody produkcji.

Wozrostu gospodarczego nie nalezy utozsamia¢ z ekspansja. Ekspansja
powoduje wzrost realnego produktu narodowego przy danym aparacie wytworczym.
Mamy z nig do czynienia w krotkim okresie, gdy zdolnos¢ produkcyjna gospodarki
nie jest w pelni wykorzystana. W przypadku ekspansji produkt krajowy brutto
ksztaltuje si¢ ponizej potencjalnego produktu krajowego brutto. Rdéznice migdzy
wzrostem gospodarczym, a ekspansjg ilustruje rysunek 51.

A

Rysunek 51. Roznica migdzy wzrostem gospodarczym a ekspansjq.
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Strzatka z punktu a do b oznacza ekspansj¢ bez wzrostu. Natomiast strzatka
biegngca z punktu b do punktu ¢ oznacza wzrost gospodarczy. Ma on zatem miejsce
wowczas, gdy przechodzimy z nizej potozonej krzywej mozliwosci produkcyjnych na
wyzej potozong krzywa. Natomiast strzalka biegnaca z punktu b do punktu d opisuje
ekspansje uwarunkowang wzrostem.

Szczegdlowy opis wzrostu gospodarczego 1 ekspansji oraz roznic mi¢dzy nimi
zawiera ponizszy schemat (rys. 52). Uwzgledniono w nim rolg czasu w przebiegu obu
tych zjawisk oraz efekty kazdego z nich.

Okres krotki Okres dtugi

Czas

Zasob czynnikow
wytworezych: praca, ziemia,
kapitat, postep techniczny

/\

Lepsze wykorzystanie zasobu Wozrost zasobu
4 4
» Ekspansja Wozrost gospodarczy
4 4
Yt Y*
Y

Legenda: Y — dochéd, Y — dochéd potencjalny, Y; — dochdd faktyczny
Zrédto: Opracowanie wlasne.

Rysunek 52. Wzrost gospodarczy a ekspansja.

Ekspansja wystepuje w krotkim okresie, natomiast wzrost gospodarczy w okresie
dhugim. W obu przypadkach mamy do czynienia z zasobem czynnikow wytworczych,
lecz ekspansja ogranicza si¢ do lepszego wykorzystania posiadanego zasobu. Efektem
ekspansji jest wzrost faktycznie wytwarzanego dochodu, podczas gdy efektem
wzrostu gospodarczego jest wzrost potencjalnego dochodu. Ostatecznie w obu
przypadkach produkt wzrasta.

Reasumujac, wzrost gospodarczy to proces, w wyniku ktérego bogactwo
narodu wzrasta w dlugim okresie, gdyz powigksza si¢ potencjal gospodarczy.
Natomiast ekspansja ogranicza si¢ do lepszego wykorzystania posiadanego potencjatu
gospodarczego. Ostatecznie w jedynym i drugim przypadku wytwarzamy wigcej,
czyli dochod wzrasta.
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Rozdzial 18. Wzrost a rozwoj gospodarczy

Rozwdj gospodarczy wymaga wzrostu gospodarczego, lecz wzrost
gospodarczy niekoniecznie prowadzi do rozwoju. Przyktadem sytuacji, gdy mimo, ze
ma miejsce wzrost gospodarczy lecz nie towarzyszy mu rozw0j gospodarczy, sg kraje
arabskie posiadajace rope naftowa. Dochody jakie czerpiga z eksploatacji ropy
naftowej umozliwiajg im powstanie nowych galezi produkcji 1 ustug oraz wzrost
dochodu i stopy zyciowej lecz nie powoduje to zmian struktur spotecznych. Jest zatem
wzrost gospodarczy lecz nie towarzyszy mu rozw0j gospodarczy. Rdéznice miedzy
wzrostem gospodarczym, a rozwojem gospodarczym sprowadza si¢ do tego, ze wzrost
gospodarczy ma charakter ilo$ciowy i1 wyraza si¢ we wzros$cie dochodu (w tym
na jednego mieszkanca), produkcji 1 rozwoju ustug, a takze we wzroscie stopy
zyciowej. Natomiast rozw0j gospodarczy przejawia si¢ ponadto w zmianie struktur
gospodarczych oraz struktur spotecznych.

Pierwsze proby periodyzacji rozwoju gospodarczego mialy miejsce
w Il potowie XIX wieku. I tak niemiecki ekonomista Fryderyk List wyrdznit trzy
nastepujace etapy rozwoju: etap pierwszy — zycie koczownicze, pasterstwo
I rolnictwo, etap drugi — pasterstwo, rolnictwo oraz etap trzeci — przemyst i handel.
Natomiast Bruno Hildebrand, réwniez ekonomista niemiecki, wyroznit trzy etapy
rozwoju ludzkosci: barter, wymiang pieni¢zng i Wymiang opartg na kredycie. Z Kolei
Karol Marks, niemiecki ekonomista i filozof, sformutowat teori¢ formacji spoteczno
ekonomicznych. Wyr6znit wspdlnote pierwotna, niewolnictwo, feudalizm, kapitalizm,
oraz socjalizm, ktorego wyzszym stadium jest komunizm. Tym co rdzni je miedzy
soba, sa: forma wiasnosci, klasy spoleczne oraz stopien rozwoju stosunkéw towarowo
pienieznych.

Nawigzujac w jakims$ stopniu do dwoch pierwszych teorii rozwoju Colin Clark
— ekonomista angielski — sformutowat w latach 30-ych XX wieku teori¢ trzech
sektorow. Sektor I obejmuje produkcje rolna, rybotowstwo, lesnictwo oraz gornictwo.
Sektor ten nazwal pierwotnym; wystepuje on w krajach o niskim dochodzie.
Do kolejnego sektora, sektora II zaliczyl przemyst 1 budownictwo. Jest
on charakterystyczny dla krajow o $rednim dochodzie. Ostatni z sektoréw, jaki
wyrdznit, to sektor III. Jest to sektor ustug. Sektor ten wystepuje w krajach o wysokim
dochodzie. Clark uwazal, ze kazdy z krajow musi przejs¢ przez wszystkie
wymienione sektory. Wspotczesnie wyrdznia si¢ dodatkowy czwarty sektor. Jest
to sektor oparty na wiedzy, dla ktorego cechg charakterystyczng jest rozwoj
informatyki.

Kolejng teorig jest teoria stadiow rozwoju. Jej twoércg jest ekonomista
amerykanski W. W. Rostow. W pracy noszacej tytul Stadia ekonomicznego wzrostu:
manifest niekomunistyczny (The Stages of Economic Growth: A non — Communist
Manifesto) opublikowanej w roku 1960 (wydanie polskie 1965) wyroznit pieé stadiow
rozwoju, przez ktore przechodza, badz beda przechodzi¢, poszczegdlne kraje.
W stadium | mamy do czynienia ze spoteczenstwem tradycyjnym (pasterskim oraz
rolniczym). W spoteczenstwie tym gospodarka oparta jest na rolnictwie i rzemiosle,
a podstawowg komorka spoteczng jest gospodarstwo domowe. W stadium Il powstaja
przestanki do wzrostu popytu wewnetrznego na surowce 1 zostaja zainicjowane
zmiany w gospodarce. Ma miejsce postgp techniczny. Nastepuje wzrost
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produktywnosci w wyniku czego powstaje nadwyzka produktow rolnych. Stadium
Il to start do wzrostu i rozwoju. Nast¢puje szybki rozwoéj produkcji przemystowe;j
na eksport oraz na potrzeby wewnetrzne. Klasycznym przyktadem tego stadium byta
rewolucja przemystowa w Anglii. W IV stadium nastgpuje dochodzenie
do dojrzatosci. Ma miejsce zroznicowanie produkcji przemystowej, co znajduje wyraz
w przejsciu od produkcji dobr kapitatowych do produkcji débr konsumpcyjnych.
Szybko rozwija si¢ infrastruktura w zakresie transportu oraz ma miejsce duza skala
inwestycji w infrastrukturze spotecznej. Rozwija si¢ szkolnictwo, uniwersytety,
szpitale itd. Wreszcie V stadium to wiek konsumpcji masowej. Maleje znaczenie
sektora rolnego, a rozwija si¢ w szybkim tempie produkcja 1 konsumpcja trwatych
dobr konsumpcyjnych. W czasach Rostowa symbolem takich dobr byly samochody
luksusowe. Wspdiczesnie do tego typu dobr zaliczymy telefony komdrkowe, telewizje
satelitarng i calg game artykuldw gospodarstwa domowego.

Zadna z oméwionych teorii nie ma charakteru uniwersalnego i kazdej mozna
wytkng¢ pewne utomnosci. Ich zaletg jest z kolei to, ze teorie te uswiadamiajg, jak
wiele aspektow sklada si¢ na rozwdj gospodarczy. Biorac pod uwage wszystkie
wymienione teorie rozwoju gospodarczego, wydaje sie, ze teorig otwartg, ktorg mozna
rozwijac, jest teoria sektorow Clarka.
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Rozdzial 19. Czynniki wzrostu

19.1. Przyszita warto$¢ dochodu

Przyszty dochdd, niezaleznie czy jego wzrost jest wynikiem ekspansji, Czy
wzrostu gospodarczego, zalezy od dwoch czynnikdéw, a mianowicie stopy wzrostu
oraz czasu. Stopa wzrostu r jest to wzgledny wzrost dochodu w stosunku do roku
poprzedniego, czyli:

Y, =Yy AY

Yo Yaos
Natomiast wzrost dochodu w okresie n lat jest rowny:

Y, =Yy - (1+7)"

Z powyzszego wynika, ze dochod wzrasta wyktadniczo w ciggu n lat. Oznacza to,
ze W badanym okresie stopa wzrostu jest stata. Zatozenie to ma charakter
abstrakcyjny. Jak zauwazyl amerykanski ekonomista, Keneth Boulding, ktokolwiek
wierzy, ze wzrost wykladniczy moze zachodzi¢ zawsze jest albo szalencem albo
ekonomista. Zalozenie to jest jednak wielce pouczajace. Zwraca bowiem uwage na
fakt, ze dochod zalezy od dwoch zmiennych: stopy wzrostu i liczby lat. Im przy danej
liczbie lat stopa wzrostu jest wyzsza, tym wigkszy jest przyszty dochod. 1 odwrotnie,
im przy danej stopie wzrostu okres jest dluzszy, tym wigkszy przyrost dochodu. Rzecz
w tym, Ze na czas nie mamy wpltywu. Mozemy jedynie czeka¢. Natomiast na tempo
wzrostu mozemy stara¢ si¢ oddzialywac przy pomocy polityki gospodarcze;.

Znaczenie obu tych czynnikow uswiadamia reguta 70%. Zalézmy, ze celem
rzadu jest podwojenie dochodu w okresie n lat. Innymi stowy zaktadamy, ze rzad
stawia sobie jako cel podwojenie dochodu po uptywie n lat. Mozemy to zapisac
nastepujaco:

r =

Y’ﬂ

Yo
Powstaje pytanie: jaka jest wymagana stopa wzrostu niezbedna dla realizacji tak
sformutowanego celu? Zgodnie z wymieniong regutag wymagana stopa wzrostu jest
réwna:

=2 lub Yn=2'YO

70
r=—
n
Przyjmujac na przyktad, ze rzad zamierza prowadzi¢ polityke gospodarcza majaca
podwoi¢ dochéd po 10 latach, stopa wzrostu musiataby wnosi¢ 7 procent rocznie
(70/10 = 7) przez 10 lat. OczywiScie powstaje pytanie, czy jest to mozliwe?
Formula ta pozwala takze obliczy¢, po ilu latach ulegtby podwojeniu dochod

przy danej stopie wzrostu? W tym przypadku liczbg lat obliczamy wedtug formuty:

70
n=>2
T
Przyjmujac na przyktad, ze stopa wzrostu w dlugim okresie wynositaby 5% rocznie,
to dochod podwoiltby sie¢ po 14 latach (70:5=14) Natomiast, gdyby stopa wzrostu

wynositaby 2% rocznie, to dochdd podwoilby si¢ dopiero po 35 latach (70:2=35). Tak

% Reguta 70 zostata wyprowadzona ze wzoru (1 + )" = 2 i dotyczy jedynie podwojenia dochodu
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wigc im nizsza jest stopa wzrostu, tym dtuzszy jest okres czasu, po ktorym dochod
ulegnie podwojeniu. Pragnac ten okres skroci¢, nalezatoby dazy¢ do zwigkszenia
stopy wzrostu, ale w granicach mozliwosci.

Rozpatrujac przyszly poziom dochodu, nie mozna ograniczy¢ si¢ wylacznie
do stopy wzrostu. Nalezy wziag¢ pod uwage rowniez stope przyrostu ludnosci. Wzrost
dochodu umozliwia bowiem wzrost poziomu zycia pod warunkiem, ze bedzie
wzrastal dochdd na jednego mieszkanca (dochod per capita). Bedzie to mozliwe, gdy
stopa wzrostu dochodu bedzie wigksza od stopy wzrostu ludnosci. Przyjmujac, ze
A= AL—L jest wzgledna stopg wzrostu ludnosci to stopa wzrostu dochodu na jednego

mieszkanca jest rowna:

Tper capita =17 — A
Tak wigc im wyzsza stopa wzrostu ludnosci, tym wieksza powinna by¢ stopa
wzrostu dochodu. Warto przy tym zauwazy¢, ze z punktu widzenia stopy wzrostu
dochodu per capita zerowa lub ujemna stopa wzrostu ludnosci jest paradoksalnie
korzystna. Jezeli bowiem stopa wzrostu ludnosci 4 wynosi 0, to stopa wzrostu
dochodu per capita réwna si¢ stopie przyrostu dochodu, bowiem

Tper capita = 7 — 0=r
Natomiast ujemna stopa wzrostu ludnosci powoduje, ze stopa wzrostu dochodu
per capita rosnie, gdyz:

Tper capita = T — (_)A =r+4

19.2. Czynniki ksztaltujace stope wzrostu dochodu

Na wysoko$¢ stopy wzrostu wptywa szereg réznych czynnikow. Dzielimy
je na dwie grupy. Jedna z nich to czynniki bezposrednie, a druga grupa to czynniki
posrednie.

Do czynnikow bezposrednich zaliczamy wzrost zatrudnienia oraz wzrost
wydajnosci pracy (produktywnosci pracy). Wzrost zatrudnienia mierzymy stopa
wzrostu zatrudnienia a. Stanowi ona wzgledny przyrost zatrudnienia i jest roéwna
a= A7Z. Natomiast wydajno$¢ pracy mierzymy stopa wzrostu wydajnosci, ktora jest
stosunkiem dochodu do liczby zatrudnionych, a jej wzgledny wzrost jest roéwny

przyrostowi wydajnosci do rozmiarow dotychczasowej wydajnosci. Zatem B = %.

Biorac to pod uwage, stopa wzrostu dochodu jest rowna:
r=a+f+a-p
Uwzgledniajac, ze iloczyn a - [ jest relatywnie maty, mozemy go pomingc,
W rezultacie formuta na stope wzrostu upraszcza si¢ do postaci:
r=a+pf

Przy zalozeniu, zZe istnieja odpowiednie moce produkcyjne, stopa wzrostu
zatrudnienia w dtugim okresie zalezy od stopy urodzen i stopy przyrostu naturalnego,
a biezaco od struktury ludnosci wedtug wieku, od aktywnosci zawodowej ludnosci
oraz od stopy bezrobocia. Natomiast stopa wzrostu wydajnosci pracy ksztaltuje si¢
pod wplywem intensywno$ci pracy oraz postepu technicznego. Zaréwno
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intensywno$¢ pracy, jak réwniez postep techniczny powoduja, ze rozmiary produkcji
na jednego zatrudnionego lub na jednostke czasu rosna.

Przytoczona rownos¢ uswiadamia, ze jezeli znamy zalozong stope wzrostu
dochodu oraz szacunkowa wielko$¢ stopy wzrostu zatrudnienia, to aby osiggnaé
zalozong stope wzrostu dochodu konieczny jest wzrost produktywnos$ci rowny roznicy
miedzy zalozong stopg wzrostu dochodu, a przewidywang stopg wzrostu zatrudnienia
CO Oznacza, Z€:

B=r—«a

Tak na przyktad jezeli zalozony wzrost dochodu wynosi 5%, a przewidywany
wzrost zatrudnienia szacujemy na 2%, to dla osiaggnigcia zatozonej stopy wzrostu
konieczny jest wzrost produktywnosci o 3% (5% —2%). Mozna to osiggna¢ badz
przez lepsze wykorzystanie posiadanego majatku, badz przez postep techniczny lub
przez jedno i drugie.

Na mozliwos¢ wzrostu dochodu mozna rowniez spojrze¢ od strony czynnikow
posrednich.

M. Kalecki wyréznit 3 grupy posrednich czynnikéw dochodu®. Sa nimi
inwestycje, zuzycie majatku powodujace kurczenie si¢ zdolnosci produkcyjnych oraz
usprawnienia, ktore niezaleznie od inwestycji powoduja wzrost dochodu®’.

Przyrost dochodu spowodowany inwestycjami zalezy od inwestycji (I) oraz
od kapitatochtonnosci, ktora jest rowna:
I
(1) m = 4
Informuje ona, ile na przyktad ztotych nalezy wydaé na inwestycje, aby dochod
wzrost o jeden ztoty. Zatem jezeli m =3 to oznacza, ze wzrost dochodu o 1 zloty
wymaga przeznaczenia na inwestycje 3 zlote.

Odwrotnoscig kapitatochtonnosci jest efektywnos¢ inwestycji, czyli:

, 1 AY
(1) e =— lub &=

Zatem efektywno$¢ inwestycji informuje, o jakg warto$¢ wzrosnie dochdd, gdy
na inwestycje przeznaczymy na przyktad 1 ztoty. Jezeli na przyktad kapitatlochtonnos¢
m = 3 to efektywno$¢ inwestycji jest rowna %, czyli 0,33 ztotego. Tak wigc 1 ztoty
przeznaczony na inwestycje spowoduje przyrost dochodu o 0,33 grosze.

Z wzoru 1 wynika, ze przyrost dochodu spowodowany inwestycjami jest
rowny:

(2) av = L.
m
az wzoru 1’ z kolei wynika, ze:
(2%) AY =m, -1

% M. Kalecki (1890-1970), jeden z najwybitniejszych ekonomistow polskich. Na 3 lata przed J. M. Keynesem
opublikowat pracg Proba teorii koniunktury (1933), w ktorej podjat kwestic wptywu popytu globalnego
na rozmiary i struktur¢ dochodu narodowego. Byt tym samym prekursorem teorii Keynesa.

" M. Kalecki, Zarys teorii wzrostu gospodarki socjalistycznej, Warszawa, PWN, 1963.
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Natomiast obnizenie si¢ dochodu pod wplywem zuzycia si¢ majatku opisuje
parametr a. Informuje on, o jaki odsetek maleje dotychczasowy dochdéd w wyniku
tego, ze nastapito zuzycie dotychczasowego majatku. Zatem strata dochodu z tego
tytutu wynosi:

(3) AY,=-a-Y
Na przyktad jezeli a=(-)0,02, to oznacza to, z¢ w wyniku zuzycia majatku
dotychczasowy dochod zmaleje o 2%.

Wreszcie  dochéd  moze  wzrosng¢ pod  wplywem  czynnikdéw
pozainwestycyjnych. Czyli pod wplywem usprawnien. Zaliczamy do nich:
polepszenie organizacji pracy, oszczg¢dno$¢ w zuzyciu surowcow, skrocenie biezacych
oraz kapitalnych remontow urzadzen. W wyniku tych dziatlah w lepszy sposob
wykorzystujemy posiadany majatek produkcyjny, co prowadzi do wzrostu dochodu.
Wzrost dochodu z tytutu usprawnien opisuje wspotczynnik usprawnien (u). Informuje
on o jaki odsetek wzrosnie dotychczasowy dochod w wyniku usprawnien. Jezeli
na przyktad u = 0,03, to oznacza, ze dotychczasowy dochéd w wyniku usprawnien
wzro$nie o 3%. Tak wigc przyrost dochodu w wyniku usprawnien (AY,,) wynosi:

(4) AY, = u-Y
W sumie wzrost dochodu spowodowany czynnikami posrednimi jest rowny:

(5) AY = S l—a-v+u-v
m
Dzielac obie strony rownania (5) przez Y, otrzymamy:
) AY 11
(5 ) 7 = % . ? —a+u

Uwzgledniajac, ze A7Y to stopa wzrostu dochodu (r), a £ to stopa inwestycji (i),
formute (5°) mozemy zapisa¢ w postaci:

(6) r= i i—a+u
m
Z kolei jezeli zatlozymy, ze a = u, to powyzsze rownanie zredukuje si¢ do postaci:
(©) r= o
m

Zaktadajac, ze kapitatlochtonno$¢ m = 3, a stopa inwestycji i = 18%, to stopa wzrostu
dochodu wynosi 6%.

Przyjmujac, ze stopa wzrostu jest wielkoscig, ktorg planujemy osiggnac,
to powstaje pytanie, jaka przy danej kapitatlochtonno$ci musi by¢ stopa inwestycji.
Z rownania (6”) wynika, ze wymagana stopa inwestycji jest rOwna:

(7) i=m-r
Zatem gdy zaktadamy stope wzrostu 6% przy kapitatochtonnosci 3, to wymagana
stopa inwestycji powinna wynosi¢ 18% (3 x 6% = 18%)).

Z kolei przy danej stopie inwestycji rozmiary inwestycji bedg iloczynem stopy
inwestycji oraz wartosci dochodu, czyli:

[ =i-Y

Inwestycje, wptywajac na wzrost dochodu, tworza réwniez nowe miejsca
pracy, przyczyniajac si¢ tym samym do wzrostu zatrudnienia. Tworzona w ich wyniku
liczba nowych miejsc pracy zalezy, przy danym poziomie inwestycji, od krahcowego
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technicznego uzbrojenia pracy (AU), ktore jest stosunkiem inwestycji do przyrostu
zatrudnienia, czyli:

I
T Az
Zatem krancowe techniczne uzbrojenie pracy informuje, ile kosztuje jedno nowe
miejsce pracy. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, ze w zalezno$ci od rodzaju 1 skali
produkcji koszt miejsca pracy moze wahac si¢ znaczaco. W gre moze wchodzi¢ koszt
miejsca pracy rzedu kilku lub kilkudziesigciu tysiecy ztotych do setek, a nawet
milionéw ztotych. Tak wiec koszt nowego miejsca pracy w gospodarce jest Srednig
kosztu ogotu miejsc pracy. Przyktadowe rozpigtosci kosztow miejsca pracy w réznych
firmach dziatajacych w réznych dziedzinach ilustruje tabela 21.

AU

Tabela 21. Przykiady kosztow tworzenia miejsca pracy w réznych dziedzinach w Polsce

Warto$¢ . -
. . . Liczba Koszt miejsca
Firma IWestycji w miejsc prac racy w ztotych
Zlotych Jsc pracy | pracy y
1. Rhodia Polyamide Polska (chemiczna) 309 min 50 6.180 min
2. Motorola (telekomunikacyjna) 0,5 min 150 3.333,00
3. Infosys BPO (outsourcingowa) 2.470 min 250 9.503,86
4. Valeo (samochodowa) 130 min 513 253.411,31
5. LEK S.A (farmaceutyczna) 125 min 268 466.417,91
6. Huta szkta okiennego 500 min 300 1.700 min

Zrodto: www.pomysloprzyslosci.org/edukacja/

Dane powyzszej tabeli pokazuja, ze koszt stanowiska pracy waha sie
w granicach od ponad 3 tysigcy ztotych do ponad 6 min ztotych. Ponadto z zataczone;j
tabeli wynika, ze koszt miejsca pracy jest uwarunkowany branza, w jakiej dziala
firma.
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Rozdzial 20. Modele wzrostu

20.1. Model Domara

E. Domar ekonomista amerykanski, bedac pod wrazeniem bardzo niskiej stopy
bezrobocia w okresie I wojny Swiatowej, postawil sobie pytanie: jakie w czasie
pokoju musialyby by¢ spelnione warunki, aby niski poziom bezrobocia okresu wojny
mozna bylo utrzymaé rowniez w czasie pokoju? Odpowiedzig na to pytanie jest
opracowany przez niego model nazywany od nazwiska autora modelem Domara.

W modelu tym Domar uwzglednil zaréwno strong popytows, jak réwniez
strong podazowg inwestycji. Wynikiem strony popytowej jest przyrost dochodu.
Przyrost ten jest iloczynem przyrostu inwestycji (Al) oraz mnoznika inwestycyjnego.
Pamigetajac, ze (1-b) jest krancowsq sktonnoscia do oszczgdzania (S), mozemy zapisac,
iz mnoznik inwestycyjny jest réwny §38 . Uwzgledniajac to, mozemy zapisac,
ze przyrost dochodu od strony popytowej jest rowny:

(1) AY = a2
S

Natomiast rezultatem podazowej strony inwestycji jest przyrost zdolno$ci
produkcyjnej, a w konsekwencji przyrost dochodu potencjalnego (Yp). Jest
on iloczynem inwestycji netto (1), czyli bez amortyzacji oraz przecigtnej
produktywnosci inwestycji (o). Jest ona rowna stosunkowi przyrostu dochodu
potencjalnego (AY,) do inwestycji, czyli:

Ay,
i
Stad tez przyrost potencjalnego dochodu jest rowny:

(2) AY,=1-0
Nalezy zwroci¢é uwage, ze W przypadku przyrostu dochodu bierzemy pod

uwage przyrost inwestycji, a w przypadku przyrostu potencjalnego dochodu bierzemy
pod uwage inwestycje. Gdy gospodarka jest w rownowadze, to woéwczas:

o

Y,=Y
I aby zachowaé rownowage przyrost potencjalnego dochodu powinien by¢ rowny
przyrostowi dochodu czyli:
(3) AY, = AY,

Zastgpujac w rownosci (3) obie strony odpowiednio rownosciami (1) oraz (2),
otrzymamy, ze:

(4) lo= Al %
Przeksztalcajac z kolei formule 4 otrzymamy wzor na stopg wzrostu inwestycji (5):
Al
(5) T _-s

1

% Dotychczas mnoznik byt opisany wzorem ﬁ
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Uwzgledniajac, ze # réwna si¢ (r;), mozemy zapisac, ze:

(5) =05
Z roéwnosci tej wynika, ze jak dlugo o oraz s nie ulegng zmianie to utrzymanie
pelnego zatrudnienia wymaga, aby inwestycje wzrastaty wedtug statej stopy ;.
Zalézmy, ze krancowa stopa oszczednosci s = 12%, a przecietna przewidywana
stopa efektywno$ci inwestycji o =30%. Przy tych zatozeniach stopa wzrostu
inwestycji zapewniajaca petne zatrudnienie wynosi 3,6%.*°

20.2. Model Solowa

Twoérca modelu to Amerykanin Robert Solow. Punktem wyjscia modelu jest
zatozenie, ze zasob pracy (N) wzrasta wedtug statej stopy (n). Oznacza to, ze zasob
sity roboczej powigksza si¢ co roku o wielkos$¢ rownag

AN =n-N
W tym samym tempie co zasob pracy wzrasta rowniez zasob kapitatu (K), czyli:
(1) AK =n-K

Poniewaz przyrost kapitatu jest wynikiem inwestycji, to inwestycje netto (I) sag rowne
przyrostowi kapitatu, czyli:
I =AK

Uwzgledniajac z kolei rownos¢ (1), otrzymamy, ze inwestycje zrdéwnowazonego
wzrostu rOwnajg sie:

(2) I=n-K
Z kolei biorac pod uwage to, ze zroédlem finansowania inwestycji sa oszczgdnosci,
to inwestycje netto powinny by¢ réwne oszczedno$ciom netto (a wigc bez
amortyzacji), czyli:

©) I=5
Przy czym rozmiary oszczedno$ci zalezg od rozmiaréw dochodu (Y) oraz od stopy
oszczednosci (s), ktora jest stosunkiem oszczednosci do dochodu czyli:

S
Y
Z powyzszego wynika, ze rozmiary oszczgdnoSci wynosza:
(4) S=s-Y

Wprowadzajac do rownosci (3) w migjsce S prawg strong z rownosci (4), otrzymamy,
Ze inwestycje rzeczywiste sg rowne

(5) I=s-Y
Zestawiajac rzeczywiste inwestycje (5) z inwestycjami zrownowazonego wzrostu (2),
otrzymamy podstawowy warunek zrownowazonego wzrostu Solowa, ktory stanowi,
VASH

(6) s-Y=n-K

% por. E. Domar, Szkice z teorii wzrostu gospodarczego, PWN, Warszawa, 1962, s. 132
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Warunek ten (6) mozna przeksztatci¢ do nastgpujacej postaci:
@) K_s

Lewa strona roéwno$ci to kapitatochtonnos¢, a prawa strona to relacja stopy
oszczednosci do stopy wzrostu zarOwno zasobu pracy jak rowniez kapitatu.
Oznaczajac kapitatochtonnos¢ przez m, rownos¢ (7) mozemy zapisa¢ w postaci:
b S
(7°) m=-
Z rébwnosci tej wynika, ze wzrost dochodu jest na Sciezce zrownowazonego wzrostu,
gdy wspotczynnik kapitatochtonnosci jest rowny stosunkowi stopy oszczednosci
do stopy wzrostu zasobu sity roboczej. Na przyktad jezeli stopa oszczednosci s = 0,02,
a stopa wzrostu zasobu pracy n=0,01, to na $ciezce zrOwnowazonego wzrostu
kapitatochtonno$¢ powinna wynosi¢ 0,02 : 0,01 = 2.
Zdaniem Solowa, gdyby gospodarka nie znajdowala si¢ na S$ciezce
zrbwnowazonego wzrostu, woOwczas dzialajace w gospodarce naturalne sity
automatycznie dostosujg warto$¢ wspolczynnika kapitatochtonnosci do wartosci

stosunku E, to znaczy do stopy wzrostu odpowiadajgcej $ciezce zrownowazonego

wzrostu, kKiedy to zasob pracy, kapitalu oraz dochodu beda wzrasta¢ wedlug takiej
samej stopy wzrostu.

20.3. Rachunkowo$¢ wzrostu

Rachunkowo$¢ wzrostu jest metoda, ktora pozwala zmierzy¢ udziat
poszczegolnych czynnikow we wzroscie produktu. Zostala ona opracowana przez
Solowa™. Dzieki niej mozna rozlozy¢ wzrost produktu na wzrost spowodowany
wzrostem kapitatu K, wzrostem zasobu sity roboczej L oraz wzrostem wynikajacym
ze zmian technologicznych TC. Zmiany technologiczne obejmujg wzrost produkcji
w wyniku roznych czynnikow, ktore jest trudno zmierzy¢. Dlatego wynikajacy z nich
wzrost produkcji traktujemy jako wielkos¢ rezydualng. Z kolei wptyw dwodch
pierwszych czynnikow, kapitatu i pracy mierzymy wazong sumg ich stop wzrostu.
Przy czym przyrostowi kapitatu przypisujemy wage (), a pracy wage (1 — a). Zatem
suma wag obu czynnikow jest rOwna:

o+ (1-x) =1
Natomiast zmian¢ czynnika technologicznego traktujemy jako resztg. Przy tych
zalozeniach réwnanie rachunkowos$ci wzrostu ma postac:

(1) %AQ = a(% AK) + (1 — a)(% AL) + TC
Natomiast warto$¢ rezydualna mierzaca udziat zmian technologii we wzro$cie
produkcji jest rowna:

(2) T.C = %AQ — a(% AK) — (1 — a)(% AL)
P. A. Samuelson i W. D. Nordhaus w oparciu 0 badania dotyczace gospodarki
amerykanskiej przyjmuja, ze e=- , a W rezultacie, ze (1-«)=> . Przy tych

zatozeniach rdwnanie rachunkowo$ci wzrostu ma postac:

%0 R. Solow, Technical change and aggregate production function, Review of Economics and Statistics, vol 39,
No. 3 (Aug., 1957), pp. 312-320
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3) % AQ =Z(AL) +%(%AK)+ TC

Badania licznych autorow, po$wiecone rachunkowosci wzrostu pokazujg, ze
w wigkszosci krajow wspotczynnik (a) zawiera si¢ w granicach 0,3 < a < 0,5.
W przypadku wzrostu gospodarczego Polski szacuje sie, ze (a) = 0,35, a gléwnym
czynnikiem wzrostu w latach 1994-2007 byt wzrost TC*.

1 J. M. Nazarczuk, R. Marks-Bielska, Czynniki wzrostu gospodarczego Polski w swietle neoklasycznego modelu
wzrostu. [w:] Problemy ekonomii, polityki ekonomicznej i finanséw publicznych, red. J. Sokotowski, Prace
Naukowe UE we Wroctawiu, T1, nr 39, s. 266-273.
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Nagroda Banku Szwecji im. Alfreda Nobla w dziedzinie ekonomii

Nagroda zostata ustanowiona przez Bank Szwecji w 100-lecie jego utworzenia
w 1668 roku. Po raz pierwszy zostala przyznana w 1969 roku. Otrzymali
ja ekonomista norweski Ragnar Frisch oraz ekonomista holenderski Jan Tinbergen.
Od tego czasu do 2013 roku przyznano jg 45 razy 75 ekonomistom. Najwiecej
laureatow pochodzi z University of Chicago (10-ciu), a jedyng kobietg, ktora
otrzymata nagrod¢ jest amerykanska ekonomistka Elinor Ostrom (2009) z Univercity
of Bloomington, za wykazanie, iz wlasnos¢ wspoélna jest czesto lepiej zarzadzana, niz
wynikatoby to z szeregu teorii. Najwigcej nagrod zostalo przyznanych
z makroekonomii (7).

Laureaci wymienieni w podreczniku:

John Hicks (1972)
Milton Friedman (1976)
Trygve Haavelmo (1989)
Edmund S. Phelps (2006)
Edward C. Prescott (2004)
Paul A. Samuelson (1970)
Robert M. Solow( 1987)
Richard Stone (1984)
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